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Geopolitica Global y Elecciones Clave

Tensiones en Medio Oriente, el test de las Midterms en EE.UU. y el
terremoto electoral en Brasil
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Petroleo en tres digitos y el cuello de botella en Ormuz

Crudo en zona de maximos:

El crudo Brent operé firme por encima de USD 117/barril (con picos
intradiarios de USD 117,65), acumulando una suba mensual cercana
al 15%.

El riesgo militar latente:

Pese a contactos diplomaticos via Qatar y Pakistan, Washington
solicitd a sus aliados del Golfo prepararse para una posible ofensiva
aérea contra Iran tras las elecciones legislativas del 3 de noviembre.
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El shock critico en insumos agricolas
(Azufre y Fertilizantes):

Con 235 dias de disrupcion en el estrecho de
Ormuz, los envios de fertilizantes por esta via
cayeron a cero en septiembre y octubre. El
precio del azufre superd los USD 1.000/tonelada,
amenazando con trasladar presiones
inflacionarias a los costos globales de los

alimentos.
FERTILIZER SHIPMENTS THROUGH
HORMUZ FALL TO ZERO

Fertilizer shipments through the Strait of Hormuz fall sharply
as the closure reaches 235 days.
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Elecciones de Medio Término: Hacia un gobierno dividido

El escenario politico (3 de noviembre): Probabilidades de mercado:

Renovaciéon de los 435 escafios de Las plataformas de prediccion (Polymarket / Kalshi) asignan entre un
Representantes y 35 bancas del Senado. La 63% y mas del 90% de probabilidad a una victoria demécrata en la
baja aprobacion de Donald Trump (31%) Camara de Representantes.

favorece un voto castigo al oficialismo. Implicancia en tasas y deuda:
T Un Congreso de oposicion actua como freno legislativo a huevos recortes
t t . z 9 5 o
R ol fiscales o aumento de gasto publico desfinanciado, lo que modera la
prima de riesgo fiscal en el tramo largo de la curva soberana
70% B AL (Treasuries).
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Pauta estadistica: La estacionalidad alcista tras las Midterms

Punto de inflexion temporal: Histéricamente, finales de octubre marca el suelo Efectividad histoérica
estacional para la renta variable estadounidense, despejando la incertidumbre comprobada:
electoral hacia el cierre de ano (Santa Rally). El S&P 500 subid en los 3 meses
Figure 1: Average path of the S&P 500 through a year since 1928, with midterm posteriores a los comicios en 21
and non-midterm years split out de los dltimos 23 afios de
- Average midterm path === Average non-midterm path === Overall average path elecciones Qe medio te'rrnlno'
A 6 meses vista, la efectividad
th nd th th . . Z
gL e SRS Gads alcista histérica es del 100% con
109 - un rendimiento promedio del
+13,8%.
107 -
105 . Comportamiento de la
volatilidad:
103 / Noviembre registra
histéricamente el mayor
101 - descenso medio mensual del
M\\\/W\,bﬂm\/\/\y\n\ indice VIX desde 1991,
99 : :
«/J favoreciendo el apetito por
97 I | | I riesgo y el cierre de posiciones

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec cortas institucionales.

Fuente: DB, TME
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Lunes negro en Brasil y shock de competitividad para Argentina

El giro electoral y la crisis politica: Derrumbe de activos brasilefos:
Lula da Silva revirtid los sondeos y gand
el balotaje con el 51,79%. Flavio Bolsonaro
rechazo el resultado, denuncio fraude y
cruzo por Misiones hacia EE.UU. tras
desobedecer a la justicia brasilena.

e Bovespa -17,6% (activando circuit breaker por primera vez desde
2020) y EWZ -19,8% (con minimos intradiarios de -26%).

e Eltipo de cambio USD/BRL salté 8,8% — 11% (cerrando en torno a
5,35-5,40 reales por ddlar) y la tasa a 10 anos trepd al 15,3% — 16,0%.

Brazilian real slides after surprise Lula victory

per US dollar

X Bovespa Index D @' BRAZILIAN REAL / U.S. DOLLAR =
212.500,00

Lula wins
run-off '\

k Flavio Bolsonaro

wins first round

17 TradingView 107:500.00 X qf TradingView
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Macroeconomia Global y Politica Monetaria

La encrucijada de la Reserva Federal, persistencia inflacionaria y
tension en curvas soberanas

Petrini Valores - Reunion semana
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Reserva Federal: Disidencia interna y tono hawkish en maximos

Decision de tasas: Retdérica marcadamente hawkish: El dilema de la IA segln la Fed:

El FOMC mantuvo la tasa de El recuento de expresiones duras en los Kevin Warsh advirtié que las tasas de
fondos federales en 3,75% - discursos de |la Fed alcanzd el maximo  interés estan golpeando al complejo
4,00%, pero con una votacioén de una serie historica iniciada en 1995.  tecnoldégico y ampliando los diferenciales

disidente de 10 a 2 (Lisa Cook y El mercado descuenta entre un 70% y de crédito. Por su parte, Thomas Barkin

Beth Hammack votaron por un un 83%-85% de probabilidad de suba (Fed de Richmond) catalogd al gasto en

alza inmediata de 25 pb) en la reunién de diciembre |A como un shock de inflacién por
demanda gue genera cuellos de botella y
pre;igne; que la Fepl debe combati‘r.‘
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Macro de EE.UU.: Crecimiento firme y presion en precios

Actividad y consumo: Rigidez inflacionaria:
El PBI del 3T26 crecié a un ritmo
anualizado del +3,4% (superando el +3,2%
previsto), impulsado por un consumo
personal que avanzo al +3,8%. Las
solicitudes de desempleo marcaron
mMinimos en 194.000.

Real GDP, Percent Change From Preceding Quarter

e El deflactor general del PCE se ubicé en 3,6% interanual y el PCE
Core cerroé en 3,1%.

e Elindice de Precios al Productor (PPI) salté +1,3% mensual (el
mayor salto en cuatro anos), acelerando la variacion anual al 6,3%.

e La medicion en tiempo real Truflation CPI alcanzé 3,28%
interanual, marcando su maximo del ano y confirmando que la
convergencia al 2% sigue lejana.

Seasonally adjusted annual rates

50 &, Truflation US CPI Inflation Index
TruCPI-US
Updated October 25 2026
4.0
Year over year change updating daily
3.0
3.28%
2.0
BLS reported rate: 3.70%
10
3.28%
0.0 E_1 YTD HIGH
Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3
2025 2026

0.503
@ Powered by TRUF.NETWORK NOV DEC FEB MAR APR MAY JUN JuL

GDP Gross domestic product

U.S. Bureau of Economic Analysis
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Curvas soberanas: Vuelo a la calidad en EE.UU. vs. crisis fiscal europea

Compresion en la UST 10Y: | Lw \ Japon y la repatriaciéon de
Frente a la volatilidad bursatil y |a | Wiw J\’LL,‘J liquidez:
incertidumbre geopolitica, el bono del  [Laamn wmreios] " ElI BoJ mantuvo la tasa en 1,25%,

»5.1000

Tesoro a 10 anos operd como refugio ‘ 7 declaré cumplida su meta de
(flight to quality), quebrando el 5,00% \ W\W Wm% = inflacion y proyecto 2,6% para

y cerrando en 4,88% - 4,95% (-35 a -40 Jw B e e Sttt A 2027. Los inversores japoneses
pb en octubre). " L= vendieron bonos extranjeros por

/WJ\WW d o USD 21.900 millones en 5

semanas para retornar a bonos

*4.6000
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o Bloomberg UK Gilt Index Bloomberg Japan Index 0.5%
El BCE mantuvo su tasa en 2,50% con %

contraccion del PBI francés. Los bonos
soberanos de Francia (OAT) sufrieron
una caida anual cercana al 6% (el peor
mercado soberano de 2026), mientras
Christine Lagarde confirmo su
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Dinamica de Mercados Globales

La "Gran Rotacion" bursatil, el mayor desapalancamiento en una
décaday el vuelo a la calidad en renta fija

Petrini Valores - Reunion semanal
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El mayor deleveraging en una década: Rotacion hacia Sectores Defensivos

El récord de desapalancamiento: Los fondos de cobertura Rotacion ordenada, no panico: Los inversores
(equity long/short) registraron una caida de exposicién bruta del institucionales no liguidaron renta variable para
-7,8%, marcando el mayor evento de de-grossing desde que irse a cash, sino que rotaron desde las posiciones
existen registros sistematicos en 2016 (superando los episodios sobrecompradas de IAy crecimiento hacia Value,
de 2016, 2020 y 2021). Small Caps y sectores defensivos.
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S&P 500 Equiponderado (RSP): El mejor mes relativo en décadas

Divergencia entre ponderacion por capitalizacion y
equiponderada: Mientras el Nasdaq 100 retrocedié un
-6,7% [/ -7,5% en octubre y entrd en terreno de correccion
técnica (-10% desde picos), el S&P 500 Equal Weight (RSP)
avanzo cerca del +4,7% a +5%.

S&P 500 Ex-Al: La canasta de empresas del S&P 500
excluyendo IA acumuld un avance del +6% a +7,6% en
octubre, coronando su mejor mes en casi tres afos
frente a la caida de mas del 13% en la canasta amplia
de IA.

Hito histoérico: El Nasdag 100 registrd contra el S&P 500 equiponderado (SPXE) su peor desempeno relativo mensual

desde la burbuja puntocom de 2001.
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Fuente: www.zerohedge.com via Bloomberg
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Renta Fija soberana como refugio vs. ruptura de correlaciones

Inversion de la correlacién histérica: Tras Compresion en la tasa libre de riesgo: La tasa del UST 10Y perforé el
meses operando al unisono, la correlacion a  umbral clave de 5,00%, cerrando la semana en torno a 4,88% — 4,95%

20 dias entre los retornos de los bonos del (comprimiendo entre 35y 40 pb en el mes).
Tesoro de EE.UU.y las acciones de IA pas6 de  piyergencia en el mercado de crédito corporativo: A contramano de
+ - . - Ve ° °
0,2 a fines de septiembre a -0,5 en la compresién soberana, los spreads de crédito corporativo de las
octubre. Ante' las du‘?'as sobre el CapEx de tecnoldégicas se ampliaron con fuerza: el diferencial de riesgo de
IA, los Tref'asurles volvieron a .comportars.e iImpago (default risk) en el sector tecnoldgico y de hiperescaladores se
como activo de cobertura (flight to quality).  itiplics, exigiendo cupones mas elevados para emitir deuda.
Correlacion Bonos del Te§oro vs Empresas ligadas a IA W
Indice 1 Lo
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Fuente: Banco Galicia - Global View Fuente: www.zerohedge.com via Bloomberg




@ PETRINI VALORES

Mundo Corporativo y Big Tech

La barrera de los USD 200.000 M en CapEx, quema de cajay el
dilema de la monetizacion en |A

Petrini Valores - Reunion semanal
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CapEx Récord: De la autofinanciacion a la deuda y dilucion

La barrera de los USD 200.000 millones: El gasto de capital conjunto de Alphabet,  Destruccion de flujo de caja
Amazon, Microsoft y Meta superd los USD 200.000 millones trimestrales libre:
(duplicando el nivel de 2025). El gasto en |IA dej6 de

Cambio estructural de financiamiento: Tras emitir mas de USD 220.000 millones en autofinanciarse; los inversores
deuda en el afio, las tecnoldgicas recurren a la emisién de acciones: Meta ($META)  penalizan la quema de liquidez
anunciod colocaciones por hasta USD 95.000 millones mediante acciones Clase C sin Y €Xigen retornos operativos

voto, sumandose a los USD 84.800-85.000 millones emitidos por Alphabet en junio.  claros

. Free Cash Flow Hyperscalers
Big Tech CapEx USD B/ Ultimos 12M
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Fuente: Banco Galicia - Global View
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Destruccion creadora: ¢Por qué el triunfo de la I.A. hizo caer a las acciones?

No es una burbuja vacia: Google Cloud crecid +103%, la memoria HBM esta vendida hasta 2029/2030 y el uso de
agentes de |A acelera. No hay inventarios ociosos ni falta de clientes.

k4nn
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Fuente: www.zerohedge.com via Bloomberg

$NOW on track for its worst day ever

Biggest earnings movers, % change Thursday Oct 29 (intraday, about 9:45 AM CT)
$NCLH Norwegian Cruise
$LLY Eli Lilly
$CMG Chipotle

$DASH DoorDash

$CAT Caterpillar

$GOOGL Alphabet
$MRVL Marvell
$SFM Sprouts

$FTNT Fortinet

$NOW ServiceNow

Fuente: StockMarket.News, @_Investinq
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Destruccion creadora: ¢Por qué el triunfo de la I.A. hizo caer a las acciones?

Canal 1: Canibalizacion de modelos de negocio Canal 2: Guerra de inusmos y encarecimiento de
tradicionales: costos:

e Alphabet ($GOOGL): Récord de bUsquedas en 5 afios, e FEI70% de la capacidad de los fabricantes de

pero el Al Mode entrega respuestas directas, memoria (SK Hynix, Micron, Samsung) se volco a
reduciendo clics en enlaces patrocinados e chips HBM para IA.
ingresando menos dodlares por consulta. e |La memoria convencional para computadoras

e Reddit ($RDDT -30%): El buscador de Google resume personales subid hasta representar el 35% del
el contenido de los foros directamente con |A, costo de una laptop, frenando las ventas de PCs
reduciendo en mas de 1 millon de visitas semanales el (-20%) y arrastrando a Intel (-25,5% a -29%), Dell y
trafico derivado a la plataforma. HP.

e ServiceNow ($NOW -24% a -27%): El auge de los
agentes autonomos amenaza el modelo tradicional
de cobro de licencias corporativas por
empleado/asiento (seat-based pricing).

La encrucijada de financiamiento: Las companias tradicionales que deben financiar los data centers ven mermada la
caja de sus negocios matriz, tensionando toda la cadena de inversion.
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Alphabet: Récord en Cloud vs. quema de caja

Rgsultados fln:?maeros del 3T26: Ingresos por USD 127.577 Alphabet Q3 FY26 Income Statement
millones (+25% i.a.), pero el BPA quedd en USD 2,12 o P operating prf
- . . >,°2(‘;A F0s< broft 329 morgin Net profi
(afectado por una pérdida de USD 8.700 millones en Cisadle | A revenue ¢ gt b
SpaceXy la multa de la Comision Europea por USD 5.200 Sea,chadvgismgl frvsnise I over
millones). il I - .z
) O3 VouTube = I i ‘m
Quema de liquidez y deuda: E| CapEx trimestral se €} Google s i —
dispard a USD 51.355 millones (+114% i.a.), arrojando un B> Googie Py Bl I ey -
flujo de caja libre negativo de -USD 9.100 millones y 3 -t s
z Google Cloud Cost of e - SA
elevando la deuda a largo plazo al récord de USD 125.100 revenves UMMl icn o
m | | Iones s i |: appeconomyinsights.com & APP ECONOMY INSIGHTS
. i6 ; i undid un -13%,
La paradoja de Search vs. Cloud: Reaccion de mercado: La accion se hundio hasta un -13%

evaporando cerca de USD 500.000 millones en una sola

e Google Cloud brill6: Facturé USD 30.709 millones rueda (la segunda mayor caida diaria de capitalizacion de la
(+103% i.a.) con EBIT de USD 11.121 millones (margen historia).

de 36%) y backlog de USD 561.000 millones. W
e Canibalizacion del buscador: Pese a un volumen de
consultas récord en 5 anos, las busquedas crecieron

310,00

300,00

s6lo 12% porgue el nuevo Al Mode monetiza a tasas Performance GOOGL semana del 26 al 30 oct
inferiores que los enlaces patrocinados % _—
tradicionales. L o o ) ~

Fuente: Tradingview
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Métricas destacadas del 1T27:

Ingresos por USD 92.279 millones (+18,8% i.a.) y BPA de
USD 4,92 (superando los USD 4,72 del consenso). El motor
fue el segmento Agents and Infra (+24,5% i.a. hasta USD
76.795 millones).

Aceleracion de Azure:

Creci6 +48% i.a., traccionado por la plataforma Foundry
(ingresos triplicados y mas de 120.000 clientes). El RPO
comercial (cartera de pedidos mas ingresos diferidos)
alcanzé USD 677.000 millones (+73%).

La compresion de margenes:

El margen bruto se redujo de 69,0% a 67,2%-67,8%
debido al mayor peso de Azure y a un salto del +44% en la
depreciacion de infraestructura y chips de IA.

Contencién de costos y CapEx:

Compenso la caida de margen bruto con disciplina en
nodmina: gastos operativos creciendo apenas 6% y anuncio
de un plan de retiros voluntarios para hasta 60.000
empleados elegibles. CapEx proyectado en mas de USD
50.000 millones para el proximo trimestre y ~USD 170.000
millones en el ano.

Performance MSFT semana del 26 al 30 oct.

12:00 14:30 27

Fuente: Tradingview

28

29

@ PETRINI VALORES

Microsoft: Azure al 48% vs. compresion de margenes por depreciacion de chips

30

537,50

535,00

532,50

530,00

527,50

525,00

520,00

Microsoft Q1 FY27 Income Statement

$33.2B
+48% YIY

v A

$27.8B
+17% YIY

Microsoft 365 :
Cloud 6 .
$8.4B
Productivity & a (3%) V7Y
Server licensing $gB
Search & - +12/v
Advertising o $5.4B

R (2%) Y/7Y
XBOX )
& %

Industry um +9% Y/Y

3 3 o=}
Solutions $3.68
Windows OEM gl 2% Y/

& Devices MM $2.1B
+4% YIY
Frontier & Support

& HOW THEY . I I
MAKE MONEY >
=

o
il

Revenue

$92.3B
+19% Y/Y

Q1FY27

Ending Sep. 2026

Gross profit

$62.6B
68% margin
(1pp) Y/Y

Cost of
revenue
($29.7B)

appeconomyinsights.com

Operating profit
$45.9B

50% margin
+1pp Y/Y

Operating
expenses
($16.6B)

Net profit
$36.6B
40% margin

+4pp YIY

= Tax
($9.3B)

R&D
=] ($9.0B)
10% of revenue
(1pp) Y/Y

S&Mm
($5.7B)
6% of revenue
(1pp) YIY
G&A
($1.9B)
2% of revenue
(Opp) Y/Y

& APP ECONOMY INSIGHTS
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Amazon: AWS acelera al 39% pero el FCF anual cae a -USD 42.400 M

Desempefio general: Ingresos por USD 201.944 Amazon 3T26: Estado de resultados
millones (+12% i.a.) y ganancia operativa de USD 28.076 gy -

X . a m azo n U?sj‘?l?n Resultado neto
millones (+61% i.a.). Sin embargo, el BPA fue de USD Tiendasonine : ey = I Ussporim,

- 10% D 3/a
. amazon.com Ingresos “Si‘i”fb‘ e
1,89 (quedando por debajo de los USD 1,97 esperados). e usss7en lisggiotn e e
Otros US$10,3bn T (Uss1,2bn)

amazon A US$ 46,5 bn
fresh <y +5% a/a
2 Tecnologia e

AWS a paso firme con demanda de IA: AWS facturd Servicios a | ey
USD 45.984-46.000 millones (+39% i.a.), su mejor .. RS I i l

tasa de crecimiento en casi 5 afos, expandiendo su sesms G:ﬂgu uss 180on Gastosoprativos
cartera de pedidos (backlog) en USD 82.000 millones —— =
trimestrales hasta un récord de USD 578.000 Aws i

(USS 0,1bn)
. Costo de ventas
millones. AWS  ussion b

Otros

USS 46,0 bn
+38% a/a

Trimestre finalizado el 30/09/2026 - Fuente: Amazon, comunicado de resultados del 29/10/2026 - bn = miles de miilones

La senal de alerta financiera: E| CapEX del trimestre i R s G 3725 Wasul UGS 5,5 s 0 s At 0 o o 1T arbls o AT, o all b il b et O oria sl  bikiiasn
escald hasta USD 75.880-77.300 millones (+122% i.a.),

dejando un flujo de caja libre acumulado de los 52,0
altimos 12 meses negativo en -USD 42.400 millones. o
Reaccion bursatil: La accion retrocedié un 6,7% en el -
mercado regular y mas del 10% en el after-hours tras ~ Pe"ormance AMZN semana del 26 al 30 oct. .
el balance. 25,0

12:00 14:30 27 13:00 28 13:00 29 13:00 30 15:00
Fuente: Tradingview
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Intel (-26%): La escasez de Memoria HBM desata la destruccion creadora

El colapso bursatil: Las acciones de Intel se derrumbaron
mas del -25% a -29% tras su balance, registrando su peor
caida diaria en décadas e ingresando a niveles inferiores a
los del ano 2000.

La advertencia del CFO: La compafia redujo
drasticamente su guidance y anticipd que no lograra
generar flujo de caja libre positivo durante 2027.

La causa estructural (Guerra por la memoria HBM):

e Los fabricantes globales (SK Hynix, Samsung, Micron)
desviaron cerca del 70% de su capacidad productiva
hacia memoria ultrarrapida HBM acaparada por la
IA.

e Esto provoco un estrangulamiento de oferta y disparo
el precio de la memoria convencional para laptops y
PCs hasta representar el 35% del costo total del
equipo, frenando las ventas de computadoras
tradicionales y golpeando el negocio matriz de Intel.

92,00
88,00

Performance INTC semana del 26 al 30 oct. 4556
76,00

72,00

68,00
64,00

12:00 14:30 27 13:00 28 13:00 29 13:00 30 15:00

Fuente: Tradingview

Intel 3T26: Estado de resultados
o i son M

Resultado neto
USS 8,1bn Intel Products I n te I RGSJ‘S‘;;’? l‘:,:“"’ Resulljgggospkeratlve I USS$ 3,5 bn
Ll bn 21% margen
US$ 15 4 bn Ingresos netos e 3 §
pogt o

Client Computing

USS 16 5 bn
28% margen operativ .
mmm 'Mpuestos
(USS$ 0,5 bn)
USS 7,3bn
+78% a/a
+D
Py (USS 3,5 bn)
Gastos operativos 21% de ingresos
Data Centere IA (US$ 4,6 bn) 2,5pp aja
42% margen operativ Marketing, GEA
(USS 1,0 bn)
- 6% de 505
20%

USS 6 7 bn i
Reestructuracion
y othrs
Costo de ventas — (US$01bn)
(US$ 9,4 bn) 0% de Ingresus
Intel Foundry -1,0 pp afa
(28%) margen operati

USSO 7hn

Ehmmacwnes
0"05 (US$ 6,3 bn)
margen

Trimestre finalizado el 26/09/2026 - Fuente: Intel, comunicado de resultados del 28/10/2026 (GAAP) - bn = miles de millones
inv nes (USS 0,33 bn) + intereses y otros (U 1,13 bn). Resultado neto atribuilée a intel: USS 3,32 bn (EPS diluido USS$ 0,60)
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Anthropic: Salida a bolsa por USD 2B y riesgo crediticio

El Formulario S-1 para salir al Nasdaq: Anthropic busca
recaudar hasta USD 100.000 millones apuntando a una
valoracioén cercana a USD 2 billones.

Hipercrecimiento e inferencia rentable: Facturd USD 16.300
millones en el primer semestre de 2026 (14 veces mas que en
2025) y demostré que la inferencia opera con margenes
brutos del 85% (genera USD 2,08 por cada ddlar gastado en
infraestructura).

Compromisos fijos por USD 637.000 millones: No posee data
centers propios y mantiene contratos rigidos de alquiler de
capacidad de computo con Broadcom (USD 161.200 M),
SpaceXAl (USD 120.500 M), Google (USD 114.500 M) y Amazon
(USD 110.000 M).

Advertencia de Blackstone y calificacion "basura" (BB):
Blackstone alertd sobre el riesgo de liquidez ante la rigidez de
estos pagos frente a clientes corporativos que podrian
rescindir servicios si la competencia avanza.

Significant increase in revenue per dollar of compute
2.08x

$in billions

In-period revenue

@ Computeand
infrastructure expenses

5 2 Increase in compute ( )
efficiency from Q125 (0.40x
L] x t0 Q2'26 (2.08x) $11.6

-@- In-period revenue
/compute

$5.6
0.57x $4.7
.4
. $2.9 $3.4
$2.0 $2.0
$09 s $1.4 $1.4
. 0.8
04 . =1 .
Q125 Q2'25 Q325 Q4'25 Q126 Q226

Fuente: Shay Boloor, @StockSavvyShay

Who Anthropic owes

Compute commitments, by counterparty

o sovcon . I ¢

TPU equipment leases, 5 yrs

FIXED COMMITMENTS

»x  SpaceXAl Cancellable on 90 days' notice after early 2027 up to $120.5B

NVIDIA GPUs
G ocoge . (M
4 Apr ZOZ?» Jul 2033 2511 4.53 ot $637 B
2 ameon [ -5 e

May 2026 - Apr 2036 7 counterparties
=I Microsoft _ 2$44.9B sum of the bars

Nov 2026 - May 2033
@ Nscale _ up to ~$44.6B
o (D 5155

NNNNNNNNNN
G GCoogle extra S $125-1508

TPU compute, 2028-31 (est.)

. @AsymmetricBets
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Equity Norteamericano - S&P 500 semana del 19/10 al 25/10
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TECHNOLOGY COMMUNICATION SERVICES CONSUMER CYCLICAL HEALTHCARE
SEMICONDUCTORS INTERNET CONTENT & INFORMATION INTERNET RETAIL DRUG MANUFACTURERS - GENERAL

MRK
AVGO MU AMZN L

LLY AMGN | GILD
+1.37% +0.82% -3.08% +11.31% “6.09%| +5.38%

GOOGL m™era ABBY pre o

- o AUTOMANUFACTUR | HOME IMPRO  RESTAURANT +3.24% +1.63%
4.30%
MRVL '12-61% BIIB

X
HD McD t285% DIAGNOSTICS & RES  MEDICAL DEVIC [BIOTE
-14.05%

2.93%
INTC i Y ABT -495% BEEIE
AMD -24.38% TRAVELSE LODGIN Auto TMO DHR =

+é6D6£6 QCoM TS LA BKNG MAR s LH

+7,01% A L
TXN P e HEALTHCAREPLANS /oo
+5.67% ON | TELECOM SERVICES ENTERTAINMENT v [ APFARELT UNH EVSlEW ISRG
SOFTWARE - INFRASTRUCTURE COMPUTER HARDWARE vz I T e O m TIX 266% o
ANET STX 016% +2.29 -5.72%  -1.40% GM E o 327% — S
-2.04% +2.23% 0
ORCL DELL 5 FINANCIAL INDUSTRIALS ENERGY

-7.04% AEROSPACE & DEFENSE FARM & HEAVY CO RAILROAD OIL&GASINTEG OIL&GAS OIL&
+3.58% SNDK WDC BANKS - DIVERSIFIED CREDIT SERVICES

MPC
oa% = BAC GE .a%;lz\% bl CAT DE g.’x;‘oge +294§6 2.73%
M S FT SEMICONDUCTO SOFTWARE - AP V +5.66% o350 [ NSC XOM VLO

-1.09% Csx +3.83 4+2.219 OXY -4.68%
¢ MA E) Noc DG PCAR  |WAB Z:a1% PSX

-0.50% LRCX SR Now JPM +1.39% t231% | pry voxa  BUILDING [ELECTRIC INDUS DVN -0.12%
+3.92% +1.65% +4.60% | GO JCI BE | cww CVX OIL &GAS M
UBER ADP +\f’Lv2F3(‘:% +1Es% || LK IS ek Vi S FAST i
AMAT 217% -3.39% > = AXP SPECIALTY INDUSTRIAL M +0.99% OKE BKR
COF PH EMR |INTEGRATE MMM [pa(
o +1.74% 219% +2.07 +0.51% C1as  UTILITIES REAL ESTATE
+3.41%  ppog ADBE INTU BNY +1.88% sy, RSV +219% +207 IR HON UTILITIES - REGULA |REIT - SPE
INSURANCE - DIVERSIF ASSET MANAGEM FINANCIAL 2 Tw AME ROK CPRIT, oy
CONSUMER ELECTRONICS KILAG |TER KKR aro SPGL cme T ENGINEERI _WM URL ODFL  NEE EQIX| AMT WELL
+B.45% CDNS BLK +3.61% ETN v PWR 2359 +1.96% == == ep R
7 BRK-B B ST A it m | RSG PIR et m VIR
— ICE SO FE
COMMUNICATION EQ  INFORMATI +0.06% #3175 CONSUMER DEFENSIVE +0.88% gs  REIT-IND
IBM 4D BX DISCOUNT STORES BEVERAGES - NON-A |TOBACCO

U PSA
LITE| HPE +0.46% Mco 333'; PLD
csco +1.68% PEP =
5 INSURAN  BANKS - REGI KO +116% | PM 5 UTILITIES REIT - RET
~A7% CAPITAL MARKETS +4.67%
0.89% mst CIEN | ACN usg FITB  MET +1.48% ' CEG S
-0. o

GS 55, PG el il BASIC MATERIALS
ELECTRONICCOMTPSLN SCIENTIFI  MS  +2.15% ! EESEHUE N EE S SPECIALTY CHEMIC [BUIIDH - £y
; TR TGT cL ECL
APH | ¢ 239 COHR +2.68% = TRV INSURANCEB COST PG LIN [ECE APD MR -4.16%
+7.03% KEYS EoT7o%0 ALL L +0.89% +0.34% +1.06% sHw




MERCADO INTERNACIONAL

Equity Norteamericano

Indice

Precio

@ PETRINI VALORES

S&P 500 7,580.07 -0.57% -0.93% 10.73% 11.11%
NASDAQ 100 28,384.85 -1.98% -6.65% 12.42% 10.30%
RUSSELL 2000 2,811.84 1.29% 0.54% 13.29% 14.03%
MAGNIFICENT 7 68.48 -2.27% -4.48% 3.82% 2.29%
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Equity Norteamericano

Indices Equity USA
== S&P 500 == Nasdaq100 7 Magnificas Russell 2000

30.00%
20.00%
10.00%

0.00% *\—V/f\vég

-10.00%

Variacion (%)

-20.00%
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Sectores Norteamericanos

Sector Precio WoW MTD YTD 1YR

Healthcare 184.87 3.12% 9.77% 19.43% 28.12%
Materials 52.74 2.79% 8.30% 16.30% 22.41%
Utilities 43.43 2.04% 10.12% 1.73% -3.19%
Consumer Discretionary 115.38 2.02% 6.01% -3.37% -1.28%
Industrials 167.40 1.69% 0.25% 7.92% 8.22%

Real Estate 4317 1.41% 552% 6.99% 5.60%
Consumer Staples 89.42 1.31% 10.94% 15.11% 16.89%
Financial 56.5] 1.09% 5.82% 3.18% 8.19%
Energy 70.02 1.00% 13.85% 56.61% 60.06%
Information Technology 179.51 -2.03% -8.30% 24.69% 19.52%
Communication Services 99.90 -5.32% -9.98% -15.14% -12.61%
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Sectores Norteamericanos

ETFs Sectores

Variacion anual

=m |nformation Technology == Consumer Discretionary = Energy = Health Care == Utilities = Financials == Real Estate Industrials == Consumer Staples == Materials == Communication Services

60.00%

40.00%

20.00%
5 s oren ol .
0.00% = /h’-gf- el RIS L ".ﬁ ~ 77 = 2 — ' .~ ﬁ_‘*-‘:,#u —?\%#’A\‘ LN AT A -—
A = - N /A~ —e— ~ ~ —o e T iy ey v : = 7 . A a7
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-20.00%
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Moneda Precio WoWw MTD YTD 1YR

DXY 101.88 0.07% 0.42% 3.66% 2.36%

EURO 112 -0.34% -1.27% -4.81% -3.62%

LIBRA 1.34 -0.19% 0.86% -0.66% 1.39%
YEN 0.01 -0.83% -0.16% -0.88% -3.22%
REAL 0.19 -6.22% -3.82% 1.70% -0.50%
CAN 0.72 0.21% 1.88% -1.99% 0.06%
BTC 7744312 -4.14% -7.31% -11.50% -29.31%
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Divisas

Divisas vs USD

Performance ultimos 12 meses (%)

m DXY == EURO LIBRA == REAL CAD YEN

15.00%
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Commodities
Activo Precio WoW MTD YTD 1YR
Oro 3,898.90 -2.72% -6.87% -10.19% -2.91%
Plata 49.10 -8.59% -18.31% -30.00% 1.38%
Cobre 6.46 -0.27% -1.53% 14.72% 27.19%
Litio 59.81 -1.43% -12.58% -7.79% -5.29%
Brent 117.64 0.79% 13.63% 93.33% 80.98%
Gas 290 9.7 7% -4.23% -21.38% -26.74%
Soja 1,222.25 -2.73% -5.47% 18.61% 12.00%




MERCADO INTERNACIONAL  LUNES 02/11/2026
PETRINI VALORES

Commodities

Commodities
Performance ultimos 12 meses

Oro Plata == Cobre == |[jtio == Brent == Gas == Soja
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Renta fija: Curva de Treasuries

Plazo Yield V(abrp:)D
Curva de Treasuries ™ 4 060 -
® 237102026 @ 30/10/2026 3M 4160 -6
6.0 6M 4250 5
12M 4.360 -8
55 2y 4560 13
© ®
5Y 4710 1
o0 @ 7Y 4.800 9
= g ¢
= @ 10Y 4.940 6
= 45 @
o s 20Y 5.340 3
° ® 30Y 5.310 2
4.0
35
™ 3M 6M 12M 2Y 5% 7Y 10Y 20Y 30Y
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Renta Fija: Tasas a 10 anos

Rendimiento bonos soberanos a 10 afios (%)

== FEUU. == Alemania Japon
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Renta Fija: Tasas a 10 anos

Rendimiento US treasuries a 10 anos (%)

== Tasa nominal == Inflaciéon implicita == Tasa real
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ETFs Economias Emergentes

Pais Precio Wow MTD YTD 1YR
Qatar 16.17 6.48% -0.77% -14.10% -16.20%
Hong Kong 22.52 3.64% 1.85% 5.98% 5.04%
India 4772 2.71% 2.23% -11.71% -12.07%
Kuwait 35.10 2.28% -4.29% -8.29% -12.59%
Arabia Saudita 34.22 1.57% -5.78% -6.01% -14.94%
Australia 29.54 1.44% 4.34% 12.79% 9.85%
Corea del Sur 152.89 1.08% -16.35% 57.26% 60.50%
Paises Bajos 64.33 0.88% -5.05% 12.80% 8.15%
Malasia 26.87 0.71% -1.86% -1.79% 3.83%
China 49.07 0.14% -5.98% -18.31% -23.78%
Polonia 43.40 -0.23% -2.08% 23.33% 26.83%
EAU 19.00 -0.26% -5.33% -0.63% -5.71%
México 74.47 -1.05% 4.75% 7.41% 11.60%
Filipinas 22.33 -1.06% -1.80% -10.39% -8.48%
Singapur 30.63 -1.45% -7.91% 11.34% 7.81%
Acciones emergentes 61.04 -1.56% -8.61% 11.57% 10.12%
Sudafrica 61.78 -2.15% -3.44% -10.20% -4.02%
Tailandia 68.46 -3.40% -2.91% 14.73% 12.67%
Chile 34.773 -3.53% -8.15% -14.03% -1.73%
Taiwan 101.11 -3.61% -10.44% 59.15% 51.95%
Turquia 29.53 -3.87% -12.63% -14.21% -12.22%
Peru 80.18 -4.77% -9.64% 10.82% 27.05%
Indonesia 9.96 -6.04% -15.09% -46.74% -45.48%
Brasil 32.46 -23.78% -12.86% 2.17% 4.54%

@ PETRINI VALORES
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