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Introduccién

YPF (Yacimientos Petroliferos Fiscales) es la
mayor empresa energética argentina, se enfoca
en la exploracién, produccién, refinacién y
comercializacion de hidrocarburos. La empresa
presentd resultados correspondientes a las
actividades desarrolladas en el segundo trimestre
de 2025 (2Q2025).

Resultados

El resultado neto del periodo fue una ganancia
de US$ 58 millones, revirtiendo la pérdida de US$
10 millones reportada en el primer trimestre del afno
(1Q2025). La mejora secuencial se explica por un
mejor resultado operativo, aunque los resultados
financieros negativos y el mayor cargo impositivo
continuaron afectando las utilidades.

Las ventas alcanzaron los US$ 4.641 millones,
las cuales se mantuvieron respecto al trimestre
anterior. En la comparacion interanual, se observa
una disminucion del 6% debido principalmente a la
contraccion del precio del Brent, que impactd sobre
los combustibles y otros refinados.

En este contexto, YPF registré un Free Cash Flow
(FCF)™ negativo de US$ 365 millones, que, si bien
sigue en terreno deficitario, refleja una mejora frente
a los US$ 957 millones negativos del trimestre
previo.

La produccion total promedié 545,7 KBOE/D@, |o
gue representa una leve caida del 1% frente al
1Q2025, aunque con un aumento del 1% respecto al
2Q2024. La baja secuencial se explica por menor
produccion de petrdleo convencional, parcialmente
compensada por mayores volumenes de gas
natural y NGL. En particular, la producciéon de
petréleo shale crecié un 28% interanual, lo que
representa ya el 59% de la produccion total de
crudo.

YPF - Comparativo 2Q2025 1Q2025
Ventas (USD M) 4641,00 4608,00
EBITDA Ajustado (USD M) 124,00 1245,00
Resultado Neto (USD M) 58,00 -10,00
FCF (USD M) -365,00 -957,00
Deuda Neta (USD M) 8833,00 8336,00

El EBITDA® ajustado fue de US$ 1124 millones,
mostrando una caida del 10% trimestral y del 7%
interanual, en linea con la baja de los precios
internacionales, aunque fue compensado
parcialmente por menores costos de extraccion y
el crecimiento del gas shale.

La deuda financiera neta ascendié a US$ 8.833
millones, un incremento del 6% frente al trimestre
anterior y del 18% en la comparacion interanual. Lo
gue representa, a la fecha, un 69% sobre el
patrimonio neto.

En cuanto a ratios financieros, YPF cuenta con
un PER“ de 10x y un ROE® del 11%, ambas cifras se
encuentran en linea con los valores promedios
presentados por el sector.

Novedades

YPF notifica sobre un acuerdo para adquirir el
45% de los bloques “La Escalonada” y “Rincén de
Ceniza” por un monto de US$ 500 millones.

La energética avanzé con sus proyectos de
desinversion en campos maduros de produccion,
los cuales consisten en retirarse de sectores que ya
superaron sus picos productivos.

El proyecto Vaca Muerta Oil Sur (VMOS), que
consiste en la construccion de un oleoducto
destinado a la exportacion sobre la cuenca
neuquina, es llevado adelante por un grupo de
grandes petroleras, entre ellas YPF, que participa
con una inversion cercana al 25%. El proyecto
recibi6 un préstamo sindicado por US$ 2.000
millones, lo que representa aproximadamente el
70% de la inversion necesaria.

2Q2024 2Q25/1Q25 2Q25/2Q24
493500 0,72% -5,96%
1204,00 -9,72% -6,64%
535,00 680,00% -89,16%
-257,00 -61,86% 42,02%
745700 5,96% 18.45%




