
Glosario:
1) Free Cash Flow: El flujo libre de caja es el dinero que le queda a una empresa después de pagar sus gastos operativos e inversiones de capital. 

Representa la capacidad real de generar efectivo.
2) GWh Es una medida de producción eléctrica, representa la cantidad de energía que una central puede generar durante una hora si estuviera 

produciendo 1.000 millones de vatios (1 GW).
3) EBITDA: Son las ganancias de la empresa antes de pagar intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones.
4) PER:Price Earnings Ratio, es un indicador que surge del cociente entre el precio de la acción y el beneficio por acción, compara el valor de la 

empresa con las ganancias que genera. 
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EARNINGS UPDATE

Introducción
Edenor es una de las principales distribuidoras de 

energía eléctrica de Argentina en términos de 
cantidad de usuarios y volumen de demanda, 
operando en la zona norte de la Ciudad de Buenos 
Aires y el conurbano bonaerense. La compañía 
presentó sus resultados correspondientes al primer 
trimestre de 2025 (1Q2025).

Resultados 
Durante este período, el resultado neto fue una 

ganancia de US$ 34 millones, lo que representa 
una fuerte caída en comparación con los US$ 136,20 
millones registrados en el 1Q2024 y también por 
debajo de los US$ 37,1 millones del 4Q2024. Esta 
disminución en el resultado neto se atribuye a la 
variación positiva de los costos operativos. 

Las ventas totalizaron US$ 605,3 millones, lo que 
representa una suba del 48% frente a los US$ 409 
millones del 1Q2024, impulsado por incrementos 
tarifarios acumulados entre febrero y marzo de 2025.

 El Free Cash Flow(1) (FCF) fue de US$ 2,3 
millones, representando una fuerte recuperación 
frente a los US$ -44 millones (4Q24) y US$ -30 
millones del 1Q24. Este incremento se debe a un 
mayor flujo operativo neto y a una caída en las 
inversiones de capital.

En términos operativos, Edenor distribuyó 
aproximadamente 5.100 GWh(2) implica una leve 
disminución en la cantidad de energía 
comercializada frente a trimestres anteriores. La 
empresa mantiene vigente un plan de inversión en 
redes para mejorar la confiabilidad y reducir cortes.

Al cierre del primer trimestre de 2025, Edenor 
registró una deuda financiera neta de US$ 412,6 
millones, levemente inferior a la del trimestre 
anterior, que ascendía a US$ 431,5 millones. Esta 
reducción se debió principalmente a cancelaciones 
parciales de obligaciones negociables en marzo de 
este año.

El EBITDA(3) del período fue de US$ 60 millones, 
lo que implica un crecimiento interanual del 600% 
respecto a los US$ 8,20 millones del 1Q2024, 
explicado por la mejora en márgenes operativos y el 
efecto de las actualizaciones tarifarias aplicadas 
durante el último año. 

En cuanto a los ratios financieros, Edenor 
presenta a la fecha un Price Earnings Ratio (PER)(4) 
de 5,95x, un valor menor al presentado por el 
promedio del sector, el cual es de 11x. Además exhibe 
un retorno sobre el patrimonio neto de 19,65%, una 
cifra alineada con los promedios del sector.

Novedades 
La energética continúa trabajando en el Plan de 

Inversiones 2025–2029, el cual apunta a fortalecer la 
infraestructura de distribución eléctrica y reducir la 
duración y frecuencia de los cortes. El nuevo cuadro 
tarifario aprobado por el ENRE en abril y mayo 
incluye una tasa de rentabilidad regulada y un 
esquema de actualización periódica de ingresos, lo 
que mejora la previsibilidad de largo plazo.


