PETRINT VALORES

YPF Luz

Introduccién

YPF Luz (YPF Energia Eléctrica S.A.) es una
empresa argentina dedicada a la generaciéon de
energia eléctrica, controlada por YPF S.A. la
principal compahfia energética del pais. Presentd

resultados correspondientes a las actividades
desarrolladas en el primer trimestre de 2025
(1Q2025).

Resultados

El resultado neto para este periodo fue una
ganancia de US$ 43 millones, que si bien es menor
a la ganancia de US$ 100 millones del trimestre
anterior, es considerablemente superior al resultado
positivo de US$ 30 millones logrado en el 1T2024, lo
cual representa una mejora del 42% interanual.

Se registraron ingresos por ventas por US$ 149
millones, superiores a los US$ 139,5 millones del
trimestre previo y a los US$ 120 millones del mismo
periodo en el ano anterior. Estos ingresos son
atribuidos principalmente a la demanda estacional
de energia, al incremento en la produccion y al
aumento del precio de la energia base.

El free cash flow" (FCF) alcanzado por YPF Luz
fue positivo por US$ 12,3 millones, luego de que la
compania haya presentado FCF negativos tanto en
el 472024 (-US$ 26,4 millones) como en el 1172024
(-US$ 9,42 millones).

En términos de produccién, la generaciéon total
alcanzé los 4.345 GWh'@, un aumento del 9,11% en
contraste con el ler trimestre del 2024. En diciembre
la empresa puso en funcionamiento el parque edlico
“General Levalle”, lo cual impulsé la capacidad

instalada de la empresa y es una de las principales
causas de esta variacion positiva en la produccion.

| Resultados 1Q2025

La energética documenta una deuda financiera
neta de US$ 710,6 millones, la cual se redujo en un
8,3% en este primer periodo y representa un 61,32%
sobre el patrimonio neto. La deuda financiera total
es de USD 1.016 millones, la cual se compone de la
siguiente manera:

44% Obligaciones Negociables locales, 41%
Obligaciones Negociables internacionales y un 15%
préstamos bancarios.

La empresa cuenta con US$ 301 millones de
liguidez disponible, lo que es suficiente para afrontar
los vencimientos a corto plazo por US$ 288 millones.

En cuanto al EBITDA®), alcanzé los US$ 103,6
millones, esto representa una variacién positiva
del 50% en contraste con el primer trimestre del
2024. Este mismo fue impulsado por el desarrollo de
la nueva planta de produccion de energia renovable
y por la mejora de los precios de la energia. A su vez,
cuenta con un ROE® de 26,36%, el cual es un valor
promedio en su sector e industria.

Novedades

La capacidad instalada se incrementdé un 5%
respecto del ano anterior, explicado por Ia
incorporacion del nuevo parque eodlico “General
Levalle”.

Las inversiones ascendieron a US$ 72,8 millones,
destinadas principalmente a la construccion de el
pargue edlico Cementos Avellaneda y el parque solar
El Quemado, la empresa afirma que se espera su
puesta en marcha entre el ler y 2do trimestre de
2026.

YPF Luz Comparativo 125 / 4T24
Ventas (USD M) 148,98 139, 120,32 7% 24%
EBITDA (USD M) 103,6 68,8 69 51% 50%
Resultado Neto (USD M) 434 1017 30,6 -57% 42%
FCF (USD M) 12,3 -26,4 -9,42 147% 231%
Deuda Neta (USD M) 7106 7353 781 -3% -9%
Glosario:
1) Free Cash Flow: El flujo libre de caja es el dinero que le queda a una empresa después de pagar sus gastos operativos e
inversiones de capital. Representa la capacidad real de generar efectivo.
2) GWh Es una medida de produccion eléctrica, representa la cantidad de energia que una central puede generar durante una
hora si estuviera produciendo 1.000 millones de vatios (1 GW).
3) EBITDA: Son las ganancias de la empresa antes de pagar intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones.
4) ROE: (Return on Equity) mide la rentabilidad que una empresa genera sobre el patrimonio. Surge del cociente entre la utilidad

netay el patrimonio neto.

Valores S.A con fines e
umentos financieros, ni ¢
ctitud ni integrid Toda
egales que se deriven de

o elaborada por Petrini
ita o tenencia
>ro No garantizam

1secuencias

deci

sabilidad por | econdémicas

bajo la matricula 85

sus decisiones. Petrini Va

e informativos. S
rien

rse, en ningun ca
n incluida

| inversor,




