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Introduccion

YPF (Yacimientos Petroliferos Fiscales) es la
mayor empresa energética argentina, se
enfoca en la exploracién, produccion,
refinacién y comercializacion de
hidrocarburos. EI 07-05-2025 la empresa
presentd resultados correspondientes a las
actividades desarrolladas en el ler trimestre de
2025 (1Q2025).

Resultados

YPF presentd un resultado neto de pérdida
por US$ 10 millones, lo que representa una
mejora significativa comparado con Ila
pérdida de US$284 millones registrada en el
cuarto trimestre de 2024 (4T24). De todas
formas, comparado con el primer trimestre del
pasado ano, es un descenso respecto a la
ganancia de US$657 millones. Si bien la
empresa tuvo un resultado operativo positivo,
los resultados financieros negativos junto con
el cargo por impuesto a las ganancias, llevaron
a la sociedad a obtener pérdidas en este
periodo.

Las ventas fueron de USD 4.608 millones, |o
que representa una disminucién del 3% en
comparaciéon con el trimestre pasado vy
aumentaron un 7% en contraste con el mismo
trimestre del afo anterior, esta disminucion
es atribuida a una caida en la demanda
estacional local de gasoil y en las exportaciones
de petroleo.

El precio del petréleo incrementd un 3%,
dando como resultado un precio promedio de
venta de USD 67.9 por barril hasta la fecha del
31 de Marzo.

La mencionada disminucion de la demanda
y de las exportaciones generaron un Free Cash
Flow" (FCF) negativo de US$ 957 millones
para la energética.

En cuanto a la produccién, logré un promedio de
552,1 KBOE/DP®, un aumento del 6% en
comparacion con el Uultimo cuarto del 2024 en la
produccion total de hidrocarburos.

En términos de deuda, la empresa cuenta con
una deuda neta de US$ 8.336 millones, la cual
incrementé un 16% en este primer trimestre, y
representa un 69.17% sobre el patrimonio neto.

Los ratios financieros correspondientes a esta
ultima presentacién de resultados informan que la
empresa posee un PER® de 6.28, siendo este un
valor bajo para el sector, en el cual el promedio es
de 16.52, y un EBITDA® de 1.245 millones, el cual
representa un incremento del 48% en contraste con

el trimestre previo, esta mejora se debe al
incremento de produccién de petrdleo no
convencional, mejores precios locales de

combustible y a una reduccién de gastos operativos
por parte de la empresa.

Novedades

La produccién y las exportaciones en términos
interanuales crecieron considerablemente (la
produccién total aumenté un 5%). Esto es atribuido
mayoritariamente al incremento de la produccion de
petréleo shale, la cual alcanzd un promedio de 147
mil barriles equivalentes de petréleo por dia

(KBOE/D). Ademas, las exportaciones subieron un
34% interanual a pesar de las disminuciones en
contraste con el trimestre previo.

Las inversiones de capital totalizaron USD 1214
millones, con el 75% destinado a la expansion de la
produccién no convencional,
Vaca Muerta.

principalmente en

YPF S.A. comparativo 1T2025 | 4T2024 | 1T2024
Ventas (USD M) 4608 4751 4310 -3% 7%
EBITDA (USD M) 1245 839 1245 48% 0%
Resultado Neto (USD M) -10 -248 657 96% -102%
FCF (USD M) -957 64 -394 -1595% 143%
Deuda Neta 8336 7434 7200 12% 16%
Glosario:
1) Free Cash Flow: El flujo libre de caja es el dinero que le queda a una empresa después de pagar sus gastos operativos e
inversiones de capital. Representa la capacidad real de generar efectivo.
2) KBOE/D: Es una medida de produccion del sector energético, significa “mil barriles equivalentes de petroleo por dia”.
3) PER:Price Earnings Ratio, es un indicador que surge del cociente entre el precio de la accion y el beneficio por accion,
compara el valor de la empresa con las ganancias que genera.
4) EBITDA: Son las ganancias de la empresa antes de pagar intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones.

Para mas informacion sobre renta variable.
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