
Central Puerto mantuvo una deuda financiera 
neta de US$ 132 millones, lo que representa una 
reducción respecto a los US$ 326 millones 
registrados en el primer trimestre del año anterior. El 
EBITDA(3) fue de US$ 90 millones, mostrando un 
incremento interanual del 7%. Este buen 
desempeño se explica fundamentalmente por una 
mayor generación térmica y una recomposición en 
los valores de la energía base (spot).

En cuanto a ratios financieros, Central Puerto 
exhibe un PER(4) de 24x, superior al promedio del 
sector, y un retorno sobre el patrimonio (ROE) del 
6,14%, siendo un porcentaje relativamente bajo 
dentro de la industria. 

Novedades
A través de su subsidiaria Proener, Central Puerto 

elevó su participación en AbraSilver Resource Corp. 
(empresa canadiense de exploración y desarrollo 
minero) al 9,9%. Esta empresa desarrolla el proyecto 
minero Diablillos (oro y plata) en el noroeste 
argentino.

En el frente minero-energético, CEPU avanzó en 
la asociación con YPF Luz para desarrollar una línea 
de transmisión eléctrica destinada a abastecer 
proyectos mineros en el NOA. Esta obra contempla 
una inversión estimada de entre US$ 250 y 400 
millones, con una extensión potencial de hasta 350 
km de infraestructura.

 La Secretaría de Energía autorizó un incremento 
del 2 % en las tarifas de generación no contratada, 
vigente a partir del 1° de mayo de 2025, lo cual 
mejora levemente el ingreso por energía base.

Introducción 
Central Puerto es una de las principales 

compañías del sector energético en Argentina, 
dedicada a la generación de energía eléctrica a 
partir de fuentes térmicas, hidroeléctricas y 
renovables. La empresa presentó los resultados 
correspondientes al primer trimestre de 2025 
(1Q2025).

Resultados 
El resultado neto para el trimestre fue una 

ganancia de US$ 80 millones, siendo una fuerte 
recuperación frente a la pérdida neta de US$ 28 
millones del último trimestre de 2024 y un aumento 
del 150% respecto a los US$ 32 millones registrados 
en el 1Q2024.

Las ventas alcanzaron los US$ 196 millones, 
superiores a los US$ 168 millones del trimestre 
anterior (+17% QoQ), lo que refleja un aumento del 
31% interanual, respecto a los US$ 150 millones 
logrados en ese período. Esto se debe a un 
incremento del 50% en la comercialización de 
energía spot, así como al crecimiento de las ventas 
bajo contrato (+8%)  y de vapor (+24%). 

El free cash flow (FCF)(1) fue de US$ 2,6 millones, 
lo que representa una mejora frente al FCF negativo 
de US$ 116,9 millones  del 1Q2024.

En términos operativos, la compañía alcanzó una 
generación total de energía de 5,731 GWh(2), lo que 
representa un crecimiento del 5,8% sobre el 
trimestre previo y un 4% interanual. Este desempeño 
fue impulsado por una mayor demanda estacional y 
mejoras en la disponibilidad de las unidades 
térmicas.

Glosario:
1) Free Cash Flow: El flujo libre de caja es el dinero que le queda a una empresa después de pagar sus gastos operativos e inversiones de capital. 

Representa la capacidad real de generar efectivo.
2) KBOE/D: Es una medida de producción del sector energético, significa “mil barriles equivalentes de petróleo por día”.
3) GWh Es una medida de producción eléctrica, representa la cantidad de energía que una central puede generar durante una hora si estuviera 

produciendo 1.000 millones de vatios (1 GW).
4) EBITDA: Son las ganancias de la empresa antes de pagar intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones.
5) PER:Price Earnings Ratio, es un indicador que surge del cociente entre el precio de la acción y el beneficio por acción, compara el valor de la 

empresa con las ganancias que genera. 
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