
Al cierre del primer trimestre de 2025, Pampa 
Energía registró una deuda financiera neta de US$ 
577 millones, lo que refleja un aumento frente al 
trimestre anterior, cuando se ubicaba en US$ 410 
millones. 

El EBITDA(4) alcanzó los US$ 220 millones, 
evidenciando un aumento del 17% interanual. Este 
crecimiento fue impulsado por las contribuciones de 
Transportadora de Gas del Sur y Transener a los 
ingresos, además de la actualización de tarifas y el 
Plan Gas.

En cuanto a ratios financieros, Pampa presenta 
un PER(5) de 8,60x, el cual es un valor bajo para el 
sector y un ROE de 17%, un porcentaje promedio 
dentro de la industria.
Novedades

La empresa avanzó en su participación dentro del 
Proyecto FLNG (Floating Liquefied Natural Gas). Se 
aprobó la decisión final de inversión para el proyecto 
de exportación de GNL, donde Pampa participa con 
un 20% de SESA. La empresa firmó contratos de 
abastecimiento de gas por 20 años, lo que implica 
un incremento del 50% respecto de su producción 
promedio actual.

En cuanto al proyecto VMOS (Vaca Muerta Oil 
Sur), se confirmó la adhesión al RIGI y se avanza con 
la construcción de un oleoducto de 437 km, en el 
cual Pampa posee el 11% del proyecto y tiene 
contratado un volumen firme de evacuación de 50 
kboe/d.

Glosario:
1) Free Cash Flow: El flujo libre de caja es el dinero que le queda a una empresa después de pagar sus gastos operativos e inversiones de capital. 

Representa la capacidad real de generar efectivo.
2) KBOE/D: Es una medida de producción del sector energético, significa “mil barriles equivalentes de petróleo por día”.
3) GWh Es una medida de producción eléctrica, representa la cantidad de energía que una central puede generar durante una hora si estuviera 

produciendo 1.000 millones de vatios (1 GW).
4) EBITDA: Son las ganancias de la empresa antes de pagar intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones.
5) PER:Price Earnings Ratio, es un indicador que surge del cociente entre el precio de la acción y el beneficio por acción, compara el valor de la 

empresa con las ganancias que genera. 
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Introducción
Pampa Energía es una de las principales 

compañías del sector energético en Argentina, se 
dedica a la producción de energía eléctrica, petróleo 
y gas. La empresa presentó resultados 
correspondientes al primer trimestre de 2025 
(1Q2025).

Resultados 
Durante este período, el resultado neto fue una 

ganancia de US$ 153,45 millones, lo que representa 
una disminución del 43% frente a los US$ 267,67 
millones registrados en el 1Q2024. Esta caída se debe 
a un mayor efecto de los impuestos sobre las 
ganancias y a un aumento en los costos operativos 
en este trimestre.

Las ventas totalizaron US$ 415 millones, lo que 
significa una variación negativa en contraste con los 
US$ 438 millones del trimestre anterior y un 
crecimiento del 3% interanual respecto a los US$ 
404 millones del 1Q2024, impulsadas por una 
mejora en los precios de la energía y un mayor 
volumen de ventas del Plan Gas. 

El free cash flow (FCF)(1) fue negativo en US$ 103 
millones y representa una fuerte disminución 
comparado con los US$ 26 millones del trimestre 
pasado.

En términos operativos, la compañía alcanzó una 
producción total de hidrocarburos de 72,7 
kboe/d(2), con una participación del gas natural del 
96%, representando un aumento del 18% respecto al 
4Q2024. En generación eléctrica, Pampa produjo 
5.951 GWh(3) en el trimestre, un nivel similar al del 
año pasado (5.928 GWh), el margen bruto por MWh 
subió un 22% interanual, pasando de US$ 20,2 a US$ 
24,6, gracias a mejores precios en el mercado spot y 
una operación más eficiente.
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