AVISO DE SUSCRIPCION

423MPa3energi

PAMPA ENERGIA S.A.

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 23 DENOMINADAS EN DOLARES A TASA FIJA CON
VENCIMIENTO ENTRE EL SEPTIMO Y EL DECIMO ANIVERSARIO DE LA FECHA DE EMISION Y
LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA US$ 600.000.000

A EMITIRSE EN EL MARCO DEL PROSPECTO DE EMISOR FRECUENTE DE OBLIGACIONES
NEGOCIABLES SIMPLES (NO CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR HASTA US$600.000.000 (O SU
EQUIVALENTE EN OTRAS MONEDAS O UNIDADES DE VALOR)

Se comunica a los Inversores Calificados (conforme este término se define mas adelante) que Pampa Energia S.A. (la
“Emisora”, la “Sociedad”, la “Compafiia”, “Pampa” o “Pampa Energia”, indistintamente) ofrece en suscripcion las
obligaciones negociables clase 23 denominadas en ddlares estadounidenses (“Dolares”, “US$” o “U.S.$.”) a tasa fija
con vencimiento entre el séptimo y décimo aniversario contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion (tal como
dicho término se define mas adelante) por un valor nominal de hasta US$ 600.000.000 (las “Obligaciones
Negociables” o las “Obligaciones Negociables Clase 23”), a ser emitidas por la Emisora bajo el Régimen Simplificado
de Emisor Frecuente establecido en la Seccion VIII, Capitulo V, Titulo Il de las Normas de la CNV, en el marco del
Prospecto de Emisor Frecuente de Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles en Acciones) por hasta
US$600.000.000 (o su equivalente en otras monedas o unidades de valor) de fecha 6 de mayo de 2024 (el “Prospecto”
o “PEF”, indistintamente), y de acuerdo con los principales términos y condiciones que se resumen a continuacion y
que forman parte del Prospecto y del suplemento de Prospecto relativo a la emision de las Obligaciones Negociables de
fecha 5 de diciembre de 2024 (el “Suplemento™), que se encuentran disponibles en (i) la Autopista de la Informacion
Financiera de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) (la “Pagina Web de la CNV”), (ii) en el Boletin Electronico
del Mercado Abierto Electronico S.A. (“MAE”) (www.mae.com.ar) (la “Pégina Web del MAE”), (iii) en el Boletin
Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”) en virtud del ejercicio de la facultad delegada por Bolsas
y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a la BCBA (el “Boletin Diario de la BCBA”) y (iv) el sitio web institucional
de Pampa Energia (www.pampa.com) (la “Pagina Web de Pampa Energia™).

Los términos en mayusculas utilizados que no estén definidos en el presente tienen el significado que se les asigna en el
Prospecto y/o Suplemento. A continuacién, se detallan los principales términos de la oferta de las Obligaciones
Negociables:

1) Emisora: Pampa Energia S.A. (hora de Buenos Aires) del 9 de diciembre de

2024.
2) Colocadores Locales: Banco Santander
Argentina S.A., Banco de Galicia y Buenos 7) Fecha Limite de Presentacion de
Aires SAU. y Balanz Capital Valores Manifestaciones de Interés: los Colocadores
SAU. Locales recibiran Manifestaciones de Interés
hasta las 13:00 hs. (hora de Buenos Aires) de la
3) Compradores Iniciales: Citigroup Global Fgcha de AdJUd'CaC'On'_,A partir d.e la F_echa
Markets Inc., Deutsche Bank Securities Inc., Limite para la Presentacion de !\/Igr,ufestauones
J.P. Morgan Securities LLC. y Santander US de Interés, no se recibiran  nuevas
Capital Markets LLC. Manifestaciones de Interés. Las
Manifestaciones de Interés recibidas hasta la
4) Fiduciario, Agente de Registro, Agente de ';/?Ch% ¢ I__|m|te dde | tPrr-;sentacmn (,je
Transferencia y Agente de Pago: The Bank of ranitestaciones e  lnteres— no - seran
New York Mellon. vinculantes, 'y podran ser retiradas o
modificadas hasta la Fecha de Cierre del
5) Representante del Fiduciario en Argentina, Registro. ~ En virtud . de las fac_ulltades
Agente de Registro y Agente de prevllstas por ,el Articulo 7, Seccion I,
Transferencia en Argentina y Agente de Capitulo 1V, Tm.JIO VI de las Norma_ls. de la
Pago en Argentina: Banco Santander CNV, los poter_10|ales Invers_ores Callflc_:a}dos
Argentina S.A ' podran renunciar a la necesidad de ratificar
g o expresamente las Manifestaciones de Interés
6) Periodo de la Oferta: comenzar el 5 de con efecto a la Fecha de Cierre del Registro.

diciembre de 2024 y finalizara a las 10:00 hs.

Fecha de Adjudicacién: 9 de diciembre de
2024.


http://www.mae.com.ar/
http://www.pampa.com/

9) Fecha de Cierre del Registro: en la Fecha de

Adjudicacion, entre las 13:00 y las 17:00 horas
de Buenos Aires, los Compradores Iniciales
ingresaran en el Registro (conforme este
término se define en el Suplemento) todas las
Manifestaciones de Interés recibidas hasta la
Fecha Limite de Presentacion de
Manifestaciones de Interés, y procederan a su
cierre quedando la hora del efectivo ingreso de
las Manifestaciones de Interés y posterior cierre
del Registro a su exclusivo criterio, dentro del
horario antes referido.

10)Monto de la Emisiéon: las Obligaciones

Negociables se ofrecen por un valor nominal de
hasta US$ 600.000.000. El valor nominal
definitivo a ser emitido de las Obligaciones
Negociables sera determinado con anterioridad
a la Fecha de Emisién y Liquidacion e
informado mediante la publicacién del Aviso de
Resultados (conforme este término se define en
el Suplemento).

11)Precio de Emision: el precio de emisién de las

Obligaciones Negociables ser& determinado por
la Emisora y los Compradores Iniciales en la
Fecha de Adjudicacion con posterioridad al
cierre del Registro, en funcién de la demanda
recibida y de acuerdo con el mecanismo de
formacion de libro (o book-building) detallado
en el capitulo “Plan de Distribucién” del
Suplemento, lo cual sera informado en el Aviso
de Resultados.

12)Denominacién Minima y Unidad Minima de

Negociacion: US$ 10.000 y maltiplos enteros
de US$ 1.000 por encima de esa suma.

13)Procedimiento de Colocacion y

Adjudicacion: de conformidad con lo
establecido por el Articulo 1, Seccién |, del
Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la
CNV, la colocacién de las Obligaciones
Negociables sera realizada a través de un
proceso denominado de formacién de libro,
conocido internacionalmente como  "book
building”. ElI mecanismo de adjudicacion se
encuentra descripto en el Suplemento. Para
mayor informacion sobre estas y otras
cuestiones relativas a la colocacion de las
Obligaciones Negociables, ver “Plan de
Distribucién” del Suplemento.

14)Modificacién, Suspensiéon y/o Prorroga: la

modificacion, suspensién y/o prorroga del
Periodo de la Oferta y/o de la Fecha de
Adjudicacion podra ser decidida por la Emisora
con anterioridad al vencimiento del plazo
original, mediante notificacién cursada por los
mismos medios por los cuales se curso el
presente Aviso de Suscripcion, y no sometera a
la Emisora ni a los Compradores Iniciales ni a
los Colocadores Locales a ningin tipo de
responsabilidad y no otorgarad a los inversores

que hubieran presentado Manifestaciones de
Interés ningdn derecho de compensacion y/o
indemnizacién alguna. En el caso de que se dé
por finalizada o revocada la Fecha de
Adjudicacion y/o se decida no emitir las
Obligaciones Negociables, todas las
Manifestaciones de Interés que hubieran sido
recibidas quedaran automaticamente sin efecto.
En caso de que el Periodo de la Oferta o la
Fecha de Adjudicacion sea suspendido o
prorrogado, los inversores que remitieron
Manifestaciones de Interés durante dicho
periodo podran, a su criterio y sin ninguna
penalidad, retirar dichas Manifestaciones de
Interés en cualquier momento durante el
periodo de la suspension o el nuevo Periodo de
la Oferta prorrogado.

15)Moneda de pago e integracion: las
Obligaciones Negociables estaran denominadas
en Ddlares y los pagos bajo éstas se realizaran
en Ddlares. La integracién de las Obligaciones
Negociables se realizard también en Dolares
mediante transferencia electrénica a una cuenta
fuera de la Republica Argentina a ser indicada
por los Compradores Iniciales y/o los
Colocadores Locales, de acuerdo con las
practicas habituales de mercado.

16)Fecha de Emision y Liquidacién: La Fecha de
Emision y Liquidacién sera informada
oportunamente a través del Aviso de
Resultados.

17)Fecha de Vencimiento: sera una fecha entre el
séptimo y décimo aniversario de la Fecha de
Emision y Liquidacion de las Obligaciones
Negociables, o el Dia Habil inmediato posterior
si este no fuese un Dia Habil (la cual se
detallara en el Aviso de Resultados).

18) Amortizacién: el capital de las Obligaciones
Negociables sera amortizado en un Gnico pago
en la Fecha de Vencimiento.

19)Tasa de Interés: las Obligaciones Negociables
devengaran intereses a una tasa fija nominal
anual que serd determinada por la Emisora
conjuntamente con los Compradores Iniciales y
los Colocadores Locales, en la Fecha de
Adjudicacion, en funcion de la demanda
recibida y de acuerdo con el mecanismo de
formacion de libro (o book-building), detallado
en el capitulo “Plan de Distribucion” del
Suplemento. Dicha tasa serd informada en el
Aviso de Resultados.

20)Fecha de Pago de Intereses: los intereses
seran pagaderos semestralmente en forma
vencida, en las fechas que sean informadas
oportunamente en el Aviso de Resultados.

21) Rescate: las Obligaciones Negociables podran
ser rescatadas a opcion de la Emisora en



22)

determinados supuestos detallados en la seccion
“Descripcién de la Oferta y la Negociacion -
Descripcion de las Obligaciones Negociables-
Rescate y Recompra- Rescate por Razones
Impositivas” y “Descripcion de la Oferta y la
Negociacion - Descripcion de las Obligaciones
Negociables- Rescate y Recompra- Rescate a
Opcidn de la Sociedad ” del Suplemento.

Recompra: las Obligaciones Negociables
podran ser recompradas al producirse un Evento
de Recompra por Cambio de Control de
conformidad con la seccién “Descripcion de la
Oferta y la Negociacion - Descripcion de las
Obligaciones ~ Negociables-  Rescate vy
Recompra- Oferta por Cambio de Control ” del
Suplemento.

23)Forma, Compensacién y Liquidacion: las

Obligaciones Negociables se emitiran en la
forma de una o mas Obligaciones Negociables
globales sin cupones, registradas a nombre de
una parte designada de DTC, en caracter de
depositario, en las cuentas de sus participantes
directos e indirectos, incluyendo Euroclear y
Clearstream (tal como estos se definen en el
Suplemento). Las Obligaciones Negociables
serdn emitidas con una denominacién minima
de US$10.000 y maltiplos enteros de US$1.000
en exceso de dicho monto. Para mayor
informacion, ver “Descripcion de la Oferta y la
Negociacion - Descripcion de las Obligaciones
Negociables — Forma y Denominacion” del
Suplemento.

24)Listado y Negociacion: la Emisora ha

presentado una solicitud para el listado de las
Obligaciones Negociables en BYMA, y ha
presentado una solicitud para su negociacién en
el MAE.

25)Calificacion de Riesgo: las Obligaciones

Negociables no contaran con calificacién de
riesgo a nivel local. A nivel internacional, las
Obligaciones Negociables podran contar con
una o mas calificaciones de riesgo.

26) Destino de los Fondos: La Sociedad utilizara el

producido neto proveniente de la colocacion de
las Obligaciones Negociables, de acuerdo con
los requerimientos establecidos en el articulo 36
de la Ley de Obligaciones Negociables y otras
normas argentinas aplicables, a (i) el rescate
total o parcial de las ONs Clase 1, a realizarse a
partir del 24 de enero de 2025 (inclusive) al
precio de rescate establecido en el contrato de
fideicomiso internacional que rige las ONSs
Clase 1, y cualquier gasto incurrido en relacion
con ello (si los hubiera); y (ii) a otros fines
corporativos en general, incluyendo sin

limitacion cualquier adquisicion o integracion
de capital de trabajo ubicado en Argentina o el
repago de cualquier otra deuda. Para mayor
informacion ver “Destino de los Fondos” del
Suplemento.

27)Ley Aplicable: las Obligaciones Negociables

se regiran y seran interpretados de conformidad
con las leyes del Estado de Nueva York;
quedando establecido que todas las cuestiones
relacionadas con la debida autorizacion,
incluyendo la autorizacion de la CNV para la
oferta publica de las Obligaciones Negociables
en la Argentina, la autorizacién, otorgamiento,
emision y entrega de las Obligaciones
Negociables y los asuntos relacionados con la
oferta publica en la Argentina y los requisitos
legales necesarios para que las Obligaciones
Negociables  revistan el caracter de
“obligaciones negociables” bajo la ley
argentina, asi como las asambleas de tenedores
de Obligaciones Negociables se regiran por la
Ley de Obligaciones Negociables, la Ley
General de Sociedades, la Ley de Mercado de
Capitales, las Normas de la CNV y demas leyes
y reglamentaciones argentinas aplicables.

28)Dia Habil: se considerara “Dia HAabil” a

cualquier dia que no sea sabado, domingo o
cualquier otro dia en el cual los bancos
comerciales en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires y la Ciudad de Nueva York estuvieran
autorizados o requeridos por las normas vigentes
a cerrar 0 que, de otra forma, no estuvieran
abiertos para operar.

29)Rango y Descripcion: las Obligaciones

Negociables serdn obligaciones negociables
simples no convertibles en acciones y se emitirdn
conforme y dando cumplimiento a la Ley de
Obligaciones Negociables y cualesquiera otras
normas Yy reglamentaciones aplicables en
Argentina. Las Obligaciones Negociables
constituirdn  obligaciones  generales,  no
garantizadas y no subordinadas de la Compafiia y
tendran en todo momento igual prioridad de
pago, sin preferencia entre ellas, con todas las
demés obligaciones no garantizadas y no
subordinadas presentes y futuras de la Compafiia
que se encuentren en circulacion oportunamente,
salvo por las obligaciones que gozan de
preferencia por una disposicion legal o por
imperio de la ley. Las Obligaciones Negociables
estaran subordinadas a la totalidad de las
obligaciones garantizadas existentes y futuras de
la Compafiia, en la medida del valor de los
activos que garanticen tales obligaciones. Para
mas informacién, ver “Descripcion de la Oferta
y la Negociaciéon - Descripcion de las
Obligaciones Negociables” del Suplemento.

Se advierte a los Inversores Calificados que las Obligaciones Negociables no se encuentran alcanzadas por los
beneficios impositivos previstos en el Decreto N° 621/2021 referidos a obligaciones negociables denominadas



en moneda nacional, sin perjuicio de que las Obligaciones Negociables cumpliran con los requisitos establecidos
por el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables.

Este Aviso de Suscripcion no constituye, y no podra ser utilizado a los fines de, una oferta o solicitud por
alguien en ninguna jurisdiccion en la cual tal oferta o solicitud no se encuentra autorizada o a alguna persona a
quien es ilegal realizar tal oferta o solicitud, y ninguna accién esta siendo adoptada para permitir una oferta de
las Obligaciones Negociables o la distribucion de este aviso de suscripcion en cualquier jurisdiccion donde tal
accion es requerida.

La oferta publica primaria de las Obligaciones Negociables que se emiten en el marco del presente esta
destinada exclusivamente a Inversores Calificados, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 12,
Seccion |, Capitulo VI, Titulo 11 de las Normas de la CNV. Por lo tanto, las Obligaciones Negociables s6lo
pueden ser adquiridas en la oferta inicial por Inversores Calificados, a saber: (a) el Estado Nacional, las
Provincias y Municipalidades, Entidades Autarquicas, Sociedades y Empresas del Estado; (b) Organismos
Internacionales y Personas Juridicas de Derecho Publico; (¢) Fondos Fiduciarios Publicos; (d) la
Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES) — Fondo de Garantia de Sustentabilidad (FGS);
(e) Cajas Previsionales; (f) Bancos y Entidades Financieras Publicas y Privadas; (g) Fondos Comunes de
Inversion; (h) Fideicomisos Financieros con oferta publica; (i) Compafiias de Seguros, de Reaseguros y
Aseguradoras de Riesgos de Trabajo; (j) Sociedades de Garantia Reciproca; (k) Personas Juridicas
registradas por la CNV como Agentes, cuando actlen por cuenta propia; () Personas humanas que se
encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en el Registro de Idéneos a cargo de la CNV; (m) Personas
humanas o juridicas, distintas de las enunciadas en los incisos anteriores, que al momento de efectuar la
inversion cuenten con inversiones en valores negociables y/o depdsitos en entidades financieras por un
monto equivalente a Unidades de Valor Adquisitivo trescientas cincuenta mil (UVA 350.000); y (n) Personas
juridicas constituidas en el extranjero y personas humanas con domicilio real en el extranjero (los
“Inversores Calificados™).

Oferta Puablica autorizada por Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2021-4-APN-
GE#CNV de fecha 26 de febrero de 2021, que registré a la Sociedad como emisor frecuente bajo el N°14, y
la ratificacién de la condicién de emisor frecuente de la Sociedad fue autorizada por Disposicion de la
Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2024-26-APNGE#CNV de fecha 30 de abril de 2024. La
autorizacion de oferta publica solo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacién. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto o en el Suplemento. La
oferta publica de las Obligaciones Negociables que se describen en el Suplemento y el presente Aviso de
Suscripcion se encuentra comprendida dentro de la autorizacion de oferta publica otorgada por la CNV al
PEF, en el marco de lo establecido por el articulo 70, seccion V111, capitulo V, titulo Il de las Normas de la
CNV. El Suplemento no ha sido previamente revisado por la CNV. De acuerdo con el procedimiento
establecido en el articulo 74, seccion V111, capitulo V, del Titulo 11 de las Normas de la CNV, dentro de los
cinco Dias Habiles de suscriptas las Obligaciones Negociables, la Emisora presentara la documentacion
definitiva relativa a las mismas ante la CNV.

La informacién contenida en el Prospecto no ha sido objeto de revision por parte de MAE. La veracidad de
la informacion contable, econdémica y financiera, asi como de toda otra informacién suministrada en el
Prospecto y/o en el Suplemento, es exclusiva responsabilidad del Directorio y, en lo que les atafie, de los
Organos de Fiscalizacion y de los Auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables
gue se acompafian y demds responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de
Capitales. El Directorio manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Prospecto y el Suplemento
contienen, a la fecha de su publicacion, informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda
afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda aquélla que deba ser de
conocimiento de los Inversores Calificados con relacion a la presente emisién, conforme las normas vigentes.

El Prospecto, el Suplemento y demas documentos relevantes para la emision de las Obligaciones Negociables
se encontraran a disposicion de los interesados en la sede social de la Emisora, sita en Maipu 1 (C1084ABA),
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, Teléfono +54 11 4344-6000, y en las oficinas de
los Colocadores Locales, sitas en las direcciones que se indican en la dltima pégina del Suplemento.
Asimismo, el Prospecto y el Suplemento se encontraran disponibles en la Pagina Web de la CNV, en la
Pagina Web del MAE y en la Pagina Web de Pampa Energia. La Emisora recomienda la lectura y examen
del Prospecto, el Suplemento, el presente Aviso de Suscripcion y demas documentos relevantes para la
emision de las Obligaciones Negociables en su totalidad y de los estados financieros consolidados de la
Emisora referidos en los mismos y sus notas correspondientes a los Gltimos tres ejercicios anuales cerrados



el 31 de diciembre de 2023, 2022 y 2021, y por los periodos intermedios cerrados el 30 de septiembre de 2023
y 2024.

Compradores Iniciales

Citigroup Global Deutsche Bank Securities - Santander US Capital
Markets Inc. Inc. J.P. Morgan Securities LLC Markets LLC

Colocadores Locales

& Santander m

Banco Santander Argentina S.A. Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U

Agente de Liquidacion y Compensacion S )
g Integral y(fb\gente deyNegocPiacién Agente de Liquidacion y Compensacion Integral y

Matricula CNV N° 72 Agente de Negociacion

BALANZ

Balanz Capital Valores S.A.U.

Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 210

La fecha de este Aviso de Suscripcion es 5 de diciembre de 2024

Maria Agustina Montes
Delegada



