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Obligaciones negociables PYME CNV serie I, simples, no convertibles en acciones, no garantizadas, denominadas en
Dolares Estadounidenses, a ser integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable, con vencimiento a los 24 (veinticuatro) meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacién (conforme
se define mas adelante), a tasa de interés fija nominal anual, por un valor nominal de hasta US$10.000.000 (Délares
Estadounidenses diez millones), ampliable por hasta un valor nominal de U$S 19.844.444 (Ddlares Estadounidenses
diecinueve millones ochocientos cuarenta y cuatro mil cuatrocientos cuarenta y cuatro) (el “Monto Mé&ximo de la
Emisién”).

A ser emitidas en el marco del programa global de emision de obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones,
por un valor nominal en circulacién de hasta U$S 19.844.444 (Ddlares Estadounidenses diecinueve millones ochocientos
cuarenta y cuatro mil cuatrocientos cuarenta y cuatro) (o su equivalente en otras monedas, unidades de medida, y/o unidades
de valor), bajo el régimen PYME CNV (el “Programa”).

El presente suplemento de precio (el “Suplemento” o “Suplemento de Precio”, en forma indistinta) corresponde a las
obligaciones negociables PYME CNV serie | simples, no convertibles en acciones, no garantizadas, a ser emitidas por hasta el
Monto Méximo de la Emision, denominadas en Délares Estadounidenses, a ser integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial
y pagaderas en Pesos al Tipo de Cambio Aplicable (conforme se definen mas adelante), con vencimiento a los 24 (veinticuatro)
meses contados desde la Fecha de Emision y Liquidacidn, a tasa de interés fija nominal anual (las “Obligaciones Negociables
Serie 1” o las “Obligaciones Negociables”, indistintamente), a ser emitidas por Metalfor S.A. (la “Emisora”, el “Emisor”, la
“Sociedad”, la “Compafiia” o “Metalfor” indistintamente), en el marco del Programa.

El presente Suplemento de Precio es complementario y debe ser leido en forma conjunta con el prospecto de Programa (el
“Prospecto”), cuya version mas actualizada fuera publicada en fecha 30 de mayo de 2023 en el sitio web de la Comision
Nacional de Valores (la “CNV”): www.argentina.gob.ar/cnv (la “Pagina Web de la CNV™), y cuya version resumida se publico
en el boletin diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (la “BCBA”), en virtud del ejercicio de las facultades delegadas
por Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) a laBCBA, , conforme lo dispuesto por la Resolucion N°18.629 de la CNV
(el “Boletin Diario de la BCBA”) y en el sitio web del Mercado Abierto Electronico S.A. (el “MAE”), http://www.mae.com.ar,
bajo la seccion “Mercado Primario” (la “Pagina Web del MAE”).

La Oferta Publica del Programa ha sido autorizada por Resolucion N° RESFC-2023-22284-APN-DIR#CNV de fecha
23 de mayo de 2023 del Directorio de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”). El Programa tiene vigencia hasta el
23 de mayo de 2028. Esta autorizacion sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de
informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos en el presente Suplemento de Precio. La veracidad
de la informacién contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente
Suplemento es de exclusiva responsabilidad del érgano de administracion y, en lo que les atafie, del 6rgano de
fiscalizacion de la Sociedad y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los Estados Contables que se
acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N°26.831 (con sus modificatorias y
complementarias, la “Ley de Mercado de Capitales”). El Directorio de la Emisora manifiesta, con caracter de
declaracion jurada, que el presente Suplemento contiene, a la fecha de su publicacion, informacion veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econémica y financiera de la Emisora y de toda
aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor, conforme las normas vigentes.
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La Sociedad (CUIT 30-64616777-5), tiene su sede social en Ruta Nacional N° 9 - Km. 443, ciudad de Marcos Juérez, Cérdoba,
Replblica Argentina. Contacto: Teléfono: +54 (3472) 425894; email: info@metalforsa.com.ar y pégina web:
www.metalfor.com.ar.

Las Obligaciones Negociables constituiran, una vez emitidas, obligaciones negociables simples no convertibles en acciones,
conforme a la Ley N° 23.576 (junto con sus modificatorias, la “Ley de Obligaciones Negociables”), y se emitiran y colocaran
de acuerdo con dicha ley, la Ley de Mercado de Capitales, las normas de la CNV segln texto ordenado mediante Resolucion
General N° 622/2013 (junto con sus modificatorias y complementarias, las “Normas de la CNV”), y cualquier otra ley y/o
reglamentacién aplicable, y gozaran de los beneficios establecidos en la Ley de Obligaciones Negociables, y estaran sujetas a
los requisitos de procedimiento establecidos en dichas normas.

A LA FECHA DEL PRESENTE, LA SOCIEDAD REVISTE EL CARACTER DE PEQUENA Y MEDIANA
EMPRESA (“PYME”) CONTANDO CON CERTIFICADO MIPYME VIGENTE.

LA OFERTA PUBLICA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES ESTARA DIRIGIDA EXCLUSIVAMENTE A
“INVERSORES CALIFICADOS” SEGUN SE LOS DEFINE EN EL ARTICULO 12 DE LA SECCION I DEL
CAPITULO VI DEL TITULO Il DE LAS NORMAS DE LA CNV, LA CUAL SERA REALIZADA POR
INTERMEDIO DE LOS COLOCADORES DE CONFORMIDAD Y SUJETO A LOS TERMINOS Y CONDICIONES
PREVISTOS EN EL CONTRATO DE COLOCACION Y DEL PRESENTE SUPLEMENTO.

El Emisor ha solicitado autorizacion para el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables en BYMA, a través de la
BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA, conforme lo dispuesto por la Resolucién
N°18.629 de la CNV, y ha solicitado autorizacién para la negociacion de las Obligaciones Negociables en el MAE. Sin perjuicio
de ello, el Emisor no puede asegurar que dichas autorizaciones serdn otorgadas, o que, una vez otorgadas, las Obligaciones
Negociables continuarén listando y/o negociandose en dichos mercados.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables se realizara mediante subasta publica abierta con posibilidad de
participacion de todos los interesados que oportunamente soliciten autorizacion (“Subasta Pablica”), a través del modulo de
licitaciones del sistema informatico SIOPEL del MAE (el “Sistema SIOPEL”, respectivamente), un sistema que garantiza la
transparencia y la igualdad de trato entre los Inversores (conforme dicho término se define mas adelante), de conformidad con
las Normas de la CNV.

La remision de una Orden de Compra (conforme dicho término se define més adelante) por parte de los inversores calificados
interesados (los “Inversores”, “Inversores Calificados” o “Inversores Interesados”, indistintamente) de una Oferta de Compra
(conforme dicho término se define mas adelante) por parte de los Agentes Habilitados (conforme dicho término se define més
adelante) implicara la aceptacion y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y mecanismos establecidos bajo el
presente Suplemento de Precio.

FIX SCR S.A. Agente de Calificacién de Riesgo, aliada de Fitch Ratings, ha calificado en fecha 30 de mayo de 2023 a la
Sociedad como “A(arg)”. Las Obligaciones Negociables, por su parte, fueron calificadas A(arg). Para mas informacion
véase “Oferta de las Obligaciones Negociables. Términos Generales — Calificacion de Riesgo” en el presente Suplemento.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, se recomienda a los Inversores la lectura de
los riesgos que se describen en el Capitulo 111 “Factores de Riesgo” en el Prospecto, asi como la informacion que se describe
bajo el Capitulo X “Informacion Adicional — Carga Tributaria” e “Informacién Adicional — Controles de Cambio”y el titulo
“Consideraciones Previas - Informacidon sobre Prevencién del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo™ del Prospecto
y las secciones “Factores de Riesgo Adicionales” e “Informacion Adicional — Controles de Cambio ” del presente Suplemento.

De conformidad con la Resoluciéon General N° 917/2021 de la CNV, se informa que el producido de las Obligaciones
Negociables a emitirse no serd destinado a los fines establecidos por el Decreto N° 621/2021, sin perjuicio de lo cual
seran aplicados de conformidad con lo establecido por la Ley de Obligaciones Negociables.

EL DIRECTORIO DE LA EMISORA MANIFIESTA EN CARACTER DE DECLARACION JURADA QUE SUS
BENEFICIARIOS FINALES, Y LAS PERSONAS HUMANAS O JURIDICAS QUE TIENEN COMO MINIMO EL
10% DE SU CAPITAL O DE LOS DERECHOS A VOTO, O QUE POR OTROS MEDIOS EJERCEN EL CONTROL
FINAL, DIRECTO O INDIRECTO SOBRE EL MISMO, NO REGISTRAN CONDENA ALGUNA HOR DELITOS
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DE LAVADO DE ACTIVOS Y/O FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO NI FIGURAN EN LAS LISTAS DE
TERRORISTAS Y ORGANIZACIONES TERRORISTAS EMITIDAS POR EL CONSEJO DE SEGURIDAD DE

LAS NACIONES UNIDAS.

ORGANIZADORES Y COLOCADORES

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacién Integral
Matricula CNV N° 22

Contacto:

info-colocaciones@bancogalicia.com.ar

Teléfono: (+54 11) 6329-2471

Adcap

GRUPO FINANCIERO

Adcap Securities Argentina S.A.
Agente de Liquidaciony
Compensacién y Agente de
Negociacién Propio
Matricula CNV N°148

PP INVIU

Inviu S.A.U.
Agente de Liquidaciony
Compensacion Propio y Agente de
Negociacion Propio
Matricula CNV N° 205

@ PETRINI VALORES

Petrini Valores S.A.
Agente de Liquidacion y
Compensacion y
Agente de Negociacién Integral
Matricula CNV N°85

»-

SUPERVIELLE

Banco Supervielle S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 57

Contacto:

mercadodecapitales@supervielle.com.ar

COLOCADORES

7

Allaria

Allaria S.A.

Agente de Liquidaciony
Compensacion y
Agente de Negociacién Integral
Matricula CNV N°24

Invertir en Bolsa

Invertir en Bolsa S.A.
Agente de Compensacion y
Liquidacion y Agente de Negociacion
Integral
Matricula CNV N°246

L
Portfolio
Personal

PP Inversiones S.A.
Agente de Liquidaciony
Compensacion
Integral
Matricula CNV N° 686

Teléfono: (+5411) 4324-8265

BALANZ

Balanz Capital Valores S.A.U
Agente de Liquidacion y
Compensacion y
Agente de Negociacién Integral
Matricula CNV N°210

MAX

CAPITAL

Max Capital S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion
y Agente de Negociacién Integral
Matricula CNV N° 570

|

SUPERVIELLE

Supervielle Agente de Negociacion
S.A.U.
Agente de Negociacion
Matricula CNV N°341

La fecha de este Suplemento de Precio es-13 de junio de 2023
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I. AVISO A LOS INVERSORES CALIFICADOS Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, los Inversores Interesados deberan considerar
la totalidad de la informaci6n contenida en el Prospecto y en este Suplemento de Prospecto (complementados y/o modificados,
en su caso, por los avisos y/o actualizaciones correspondientes).

La entrega del presente Suplemento de Precio en cualquier momento no implica que la informacion aqui incluida sea correcta
en cualquier fecha posterior a la establecida en la caratula. No debera asumirse que la informacidn contenida en este Suplemento
de Precio sea correcta en cualquier fecha posterior a la establecida en la caratula del presente Suplemento de Precio.

Al tomar una decision de inversion, los potenciales Inversores Calificados deberan basarse en sus propias evaluaciones sobre
el Emisor, y los términos de la oferta, incluyendo las ventajas y riesgos involucrados. En este sentido, se sugiere a los Inversores
Calificados revisar el Capitulo Il “Factores de Riesgo” del Prospecto y el Capitulo IV “Factores de riesgo adicionales” de
este Suplemento de Precio.

Cada Inversor Calificado que recibe este Suplemento de Precio reconoce que (i) se le ha proporcionado la oportunidad de
solicitar al Emisor, de revisar y que ha recibido, toda la informacion adicional que consideraba necesaria para verificar la
exactitud o para complementar la informacion aqui incluida, (ii) dicho Inversor Calificado no se ha basado en el analisis de los
Organizadores (segln se define méas adelante) o de los Colocadores (segun dicho término se define mas adelante) ni de ninguna
persona vinculada con los Organizadores y Colocadores respecto de la exactitud de dicha informacién o con respecto a su
decisién de invertir, y (iii) ninguna persona ha sido autorizada a brindar informacidn ni a realizar ninguna declaracién referida
al Emisor o a las Obligaciones Negociables (con la excepcidn de la incluida en el presente y los términos de la oferta de las
Obligaciones Negociables) y, si esto hubiera ocurrido, no podra tomarse como base dicha otra informacion o declaracién como
si hubiera sido autorizada por el Emisor y los Organizadores y Colocadores.

Los potenciales Inversores Calificados deberan basarse Gnicamente en la informacion brindada por este Suplemento de Precio
y el Prospecto (incluyendo los estados contables y demas documentos que se encuentran a disposicién de los Inversores
Interesados en la Pagina Web de la CNV y en la Pagina Web de la Sociedad). EI Emisor no ha autorizado a nadie a brindar
otro tipo de informacion. EI Emisor no esta haciendo, y los Colocadores de las Obligaciones Negociables tampoco estan
haciendo, una oferta de las Obligaciones Negociables en cualquier jurisdiccién donde dicha oferta no esté autorizada.

Las Obligaciones Negociables solo podran ser adquiridas por Inversores Calificados de conformidad con el articulo 12 del
Capitulo VI del Titulo Il de las Normas de CNV, a saber: a) El Estado Nacional, las Provincias y Municipalidades, Entidades
Autérquicas, Sociedades del Estado y Empresas del Estado; b) Organismos Internacionales y Personas Juridicas de Derecho
Publico; ¢) Fondos Fiduciarios Publicos; d) La Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSeS) — Fondo de Garantia
de Sustentabilidad (FGS); e) Cajas Previsionales; f) Bancos y Entidades Financieras Publicas y Privadas; g) Fondos Comunes
de Inversion; h) Fideicomisos Financieros con oferta publica; i) Compafiias de Seguros, de Reaseguros y Aseguradoras de
Riesgos de Trabajo; j) Sociedades de Garantia Reciproca; k) Personas Juridicas registradas por la Comision Nacional de Valores
como agentes, cuando actden por cuenta propia; I) Personas humanas que se encuentren inscriptas, con caracter definitivo, en
el Registro de Iddneos a cargo de la Comisidn Nacional de Valores; m) Personas humanas o juridicas, distintas de las enunciadas
en los incisos anteriores, que al momento de efectuar la inversién cuenten con inversiones en valores negociables y/o dep6sitos
en entidades financieras por un monto equivalente a UVA 350.000; y n) Personas juridicas constituidas en el extranjero y
personas humanas con domicilio real en el extranjero.

El Emisor ofrecera publicamente las Obligaciones Negociables en los términos del articulo 2 de la Ley de Mercado de Capitales
a través de los Colocadores, quienes efectuaran los esfuerzos de colocacion descriptos en la seccion “Plan de Distribucion” en
el punto “Esfuerzos de Colocacion”, a fin de que se goce de los beneficios impositivos establecidos en la Ley de Obligaciones
Negociables. No obstante ello, se insta a los Inversores Calificados a consultar a sus propios asesores al respecto.

En relacién con la emision de las Obligaciones Negociables, los Colocadores que participen en su colocacion y distribucion
por cuenta propia o por cuenta del Emisor podran, pero no estaran obligados a realizar operaciones destinadas a estabilizar el
precio de mercado de las Obligaciones Negociables, conforme el Articulo 12 del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la
CNV. Dichas operaciones deberan ajustarse a las siguientes condiciones:
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(i) no podrén extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos desde el primer dia en el cual se haya iniciado la
negociacion de las Obligaciones Negociables en el mercado donde se listasen las mismas;

(ii) sélo podran realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar las alteraciones bruscas en el precio
al cual se negocien las Obligaciones Negociables que han sido objeto de colocacion primaria por medio del sistema de
subasta o licitacion publica;

(iii) ninguna operacion de estabilizacién que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios
superiores a aquellos a los que se haya negociado las Obligaciones Negociables en los mercados autorizados, en
operaciones entre partes no vinculadas con la organizacion, distribucion y colocacién;

(iv) ninguna operacion de estabilizacion podréa realizarse a precios superiores al de la colocacion inicial; y

(v) Los mercados deberan individualizar como tales y hacer puablicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada
operacion individual o al cierre diario de las operaciones.

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacion del Programa ha sido aprobada por la Asamblea de Accionistas del Emisor celebrada el 17 de marzo de 2023, y
los términos y condiciones del Programa fueron ratificados por la reunion de Directorio de fecha 20 de marzo de 2023. Por
Gltimo, la emision de las Obligaciones Negociables ha sido aprobada en la reunion de Directorio de fecha 15 de mayo de 2023,
al tiempo que sus términos y condiciones fueron ratificados por acta de subdelegado del 13 de junio de 2023.

DEFINICIONES

Los términos en mayuscula que no se encuentren definidos en el presente Suplemento de Precio, tendran el significado y
alcance que se les otorga en el Prospecto. Asimismo, los términos definidos se utilizan indistintamente en plural y en singular.
A su vez, a los fines de este Suplemento de Precio, “Argentina” significa la Reptiblica Argentina, “Gobierno Nacional” o
“Gobierno Argentino” o “Gobierno” se refiere al Gobierno de la Nacién Argentina, “Pesos” o “$” significa la moneda de curso
legal en la Argentina, “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América, “Ddlares” o “US$” o “Ddlares
Estadounidenses” significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos, y “Banco Central” o “BCRA” significa Banco
Central de la RepuUblica Argentina. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente Suplemento de Precio son
referencias a las normas en cuestion incluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

AVISO A LOS INVERSORES SOBRE NORMATIVA REFERENTE A LA PREVENCION DEL LAVADO DE
ACTIVOS Y DE LA FINANCIACION DEL TERRORISMO.

Para obtener una descripcion de ciertas cuestiones relacionadas con la normativa referente a la prevencion del lavado de activos
y de la financiacion del terrorismo, véase el titulo “Consideraciones previas — Informacion sobre Prevencion del Lavado de
Activos y Financiacion del Terrorismo” en el Prospecto.

DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS ADQUIRENTES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La presentacion de cualquier Orden de Compra o la adquisicion posterior de las Obligaciones Negociables implicard, segin
fuera aplicable, las siguientes declaraciones y garantias a favor de la Emisora y del Organizador y los Colocadores, por parte
de cada Inversor Interesado, y sus cesionarios por cualquier causa o titulo:

(@) reconoce y acepta que (i) cuenta con suficiente conocimiento y experiencia en asuntos financieros, comerciales,
tributarios y relacionados a inversiones en valores negociables (en particular, relacionados a inversiones con escaza
liquidez y riesgos relacionados), (ii) ha prestado particular atencién a los riesgos detallados en el Capitulo 111 “Factores de
Riesgo” del Prospecto y la secciéon “Factores de Riesgo Adicionales” de este Suplemento a la hora de decidir acerca de la
inversion en las Obligaciones Negociables, (iii) la inversion en las Obligaciones Negociables (1) sera consistente con sus
necesidades y condicion financiera, objetivos y perfil de riesgo, y (2) sera consistente y cumplira con las politicas de
inversion, guias, codigos de conducta y otras restricciones aplicables que le resulten aplicables;
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(b)
(©)

(d)

(€)

(f)

@)

(h)

(i)

)

(k)

(N

(m)

esta en posicion de soportar los riesgos economicos de la inversion en las Obligaciones Negociables;

le ha sido puesta a disposicion y/o ha recibido copia de, y ha revisado y analizado cuidadosamente la totalidad de la
informacion contenida en, el Prospecto, el presente Suplemento (incluyendo los estados contables y demas documentos
que se encuentran a disposicion de los Inversores Interesados en la Pagina Web de la CNV y en la Pagina Web de la
Sociedad) y todo otro documento relacionado con la emision de las Obligaciones Negociables y ha analizado
cuidadosamente las operaciones, la situacion y las perspectivas de la Sociedad, todo ello en la medida necesaria para tomar
por si mismo y de manera independiente su decision de suscribir las Obligaciones Negociables, y suscribe las Obligaciones
Negociables basandose solamente en su propia revision y analisis;

no ha recibido ningdn tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de ningln otro tipo
por parte de la Sociedad, ni del Organizador ni de los Colocadores y/o de cualquiera de sus empleados, agentes, directores
ylo gerentes;

no ha recibido de la Sociedad, ni del Organizador ni de los Colocadores informacion o declaraciones que sean
inconsistentes con, o difieran de, la informacién o de las declaraciones contenidas en el Prospecto (incluyendo los estados
contables adjuntos al mismo), el presente Suplemento (incluyendo los estados contables y documentos que se encuentran
a disposicién de los Inversores Interesados en la Pagina Web de la CNV y en la Pagina Web de la Sociedad) y todo otro
documento relacionado con la emisién de las Obligaciones Negociables;

conoce y acepta los términos descriptos en la seccién “Oferta de las Obligaciones Negociables” del presente Suplemento;

conoce y acepta que la Emisora, el Organizador y los Colocadores, de corresponder, tendran derecho de rechazar
cualquier Orden de Compra en los casos y con el alcance detallado en la seccion “Oferta de las Obligaciones Negociables”
del presente Suplemento;

conoce y acepta que ni la Sociedad ni el Organizador ni los Colocadores garantizan a los Inversores Interesados que
ingresen ofertas, que mediante el procedimiento de adjudicacién (i) se les adjudicaran Obligaciones Negociables; ni que
(i) se les adjudicara un valor nominal de Obligaciones Negociables igual al monto solicitado;

acepta que la Emisora podra optar por declarar desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables, en todos los casos
detallados en el presente Suplemento;

conoce y acepta los pasos a seguir a los efectos de participar en la presente oferta descriptos en “Oferta de las
Obligaciones Negociables” y “Términos y Condiciones Generales de las Obligaciones Negociables Serie | del presente
Suplemento;

no se encuentra radicado en un pais considerado “no cooperante a los fines de la transparencia fiscal” en los términos
del articulo 15 de la Ley de Impuesto a las Ganancias y el Decreto N°589/2013 o de baja o nula tributacion, y no utiliza
cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en, o fondos provenientes de, paises considerados “no cooperantes
a los fines de la transparencia fiscal” o de baja o nula tributacion a efectos de realizar la suscripcién e integracion de las
Obligaciones Negociables;

que (i) los fondos y valores que corresponden a la suscripcion de las Obligaciones Negociables son provenientes de
actividades licitas relacionadas con su actividad; (ii) la informacion consignada en las Ordenes de Compra y para los
registros del Organizador y de los Colocadores, de corresponder, es exacta y verdadera, y (iii) que tiene conocimiento de
la normativa sobre prevencién del encubrimiento y lavado de activos regulada por la Ley N° 25.246 (conforme fuera
modificada por las Leyes N° 26.087, 26.119, 26.268, 26.683 y 26.734, conjuntamente, la “Ley de Prevencion de Lavado
de Activos”) y no usa fondos provenientes de paises de “baja 0 nula tributacion”;

conoce y acepta que, en caso que las Obligaciones Negociables no sean integradas en la forma prevista en la seccion
“Oferta de las Obligaciones Negociables” en el presente Suplemento, el Organizador y los Colocadores, de corresponder,
procederan segln las instrucciones que les imparta la Emisora, que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte de los
Inversores Interesados incumplidores del derecho de suscribir las Obligaciones Negociables en cuestién, sin necesidad de
otorgarle la posibilidad de remediar su incumplimiento;
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(n) conoce y acepta que la Emisora podra, hasta la finalizacion del Periodo de Subasta Publica, dejar sin efecto la colocacion
y adjudicacion de las Obligaciones Negociables, en caso de que hayan sucedido cambios en la normativa y/o de cualquier
otra indole que tornen més gravosa la emision quedando, en dicho caso, sin efecto alguno la totalidad de las Ordenes de
Compra que se hubiesen recibido;

(o) conoce y declara entender que, si bien las Obligaciones Negociables Serie | estaran denominadas en Délares
Estadounidenses, la integracion inicial se realizara en Pesos al Tipo de Cambio Inicial y todos los pagos de las sumas de
capital, servicios de intereses y demas sumas que correspondan bajo la misma seran realizados en Pesos al Tipo de Cambio
Aplicable;

(p) conoce y acepta las restricciones cambiarias imperantes en Argentina, las cuales pueden agravarse en el futuro; y

(g) conoce y acepta las regulaciones cambiarias vigentes que restringen a un inversor no residente en la Republica Argentina
acceder al mercado libre de cambios para repatriar el producido de su inversidn en las Obligaciones Negociables.
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Il. OFERTA DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
1. Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables Serie |
La siguiente descripcion destaca informacién importante sobre la oferta pdblica de las Obligaciones Negociables Serie I. Este

resumen se complementay debe ser leido en conjunto con los términos y condiciones generales expresados en el Prospecto. Los
términos en mayusculas utilizados en el presente Suplemento y no definidos de otro modo tendran los significados establecidos

en el Prospecto. Asimismo, los términos definidos se utilizan indistintamente en plural y en singular.

Emisor
Denominacién

Organizadores

Colocadores

Subcolocadores

Agentes Habilitados

Agente de Ligquidacion
Agente de Célculo

Método de Liquidacion
y Compensacion

Descripcion

Monto de la Emision

Metalfor S.A.
Obligaciones Negociables PYME CNV Serie | de Metalfor S.A.

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. (“Banco Galicia”) y Banco Supervielle S.A.
(“Banco Supervielle” y junto con Banco Galicia, los “Organizadores™).

Adcap Securities Argentina S.A. (“Adcap”), Allaria S.A. (“Allaria”), Balanz Capital
Valores S.A.U. (“Balanz”), Inviu S.A.U. (“Inviu”), Invertir en Bolsa S.A. (“Invertir en
Bolsa”), Max Capital S.A. (“Max Capital”), Petrini Valores S.A. (“Petrini”), PP Inversiones
S.A. (“PPI), Supervielle Agente de Negociacién S.A.U. (“Supervielle AN” y junto con
Adcap, Allaria, Balanz, Inviu, Invertir en Bolsa, Max Capital, Petrini, PPI, y los
Organizadores, los “Colocadores”).

Podréan designarse otros subcolocadores, hasta el Gltimo dia del Periodo de Difusion Publica
(conforme dicho término se define més abajo en el presente) de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Colocacion. En su caso, los otros subcolocadores seran
informados en un aviso complementario al presente Suplemento.

Son los agentes del MAE, los agentes adherentes del MAE, los agentes habilitados a
participar en la rueda y/o demas intervinientes o intermediarios que oportunamente sean
autorizados por el Agente de Liquidacion para ingresar Ofertas de Compra en la rueda del
Sistema SIOPEL en que se encuentre habilitada la Subasta Publica de las Obligaciones
Negociables, excluyendo a los efectos del presente a los Colocadores.

Banco Supervielle
Metalfor S.A.

MAE Clear (“MAE Clear”) y los Colocadores, en caso de que los Inversores opten por
suscribir e integrar las Obligaciones Negociables Serie | por intermedio de éstos tltimos.

Las Obligaciones Negociables seran obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones en los términos de la Ley de Obligaciones Negociables. Tendran en todo momento
igual prioridad de pago entre si y respecto a todas las demas obligaciones presentes y
futuras, no subordinadas y con garantia comin del Emisor, salvo las obligaciones que
gozaren de privilegios y/o preferencias en virtud de disposiciones legales o en virtud de
disposiciones convencionales.

El valor nominal a emitir de las Obligaciones Negociables Serie | sera por un valor nominal
de hasta US$10.000.000 (Dolares Estadounidenses diez millones) ampliable por hasta el
Monto Maximo de la Emisidn, es decir, por hasta U$S 19.844.444 (Dolares
Estadounidenses diecinueve millones ochocientos cuarenta y cuatro mil cuatrocientos
cuarenta y cuatro). ’

El monto definitivo de la emision sera determinado con anterioridad a la Fecha de Emisién
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y Liquidacion e informado mediante la publicacion del Aviso de Resultados (conforme
dicho término se define mas adelante en el presente) tras el cierre del Periodo de Subasta
Publica.

EL EMISOR PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION RESPECTO
DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES, LO CUAL IMPLICARA QUE NO
EMITIRA OBLIGACION NEGOCIABLE ALGUNA. ESTA CIRCUNSTANCIANO
GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA EL EMISOR, EL
ORGANIZADOR Y LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO OTORGARA
DERECHO DE COMPENSACION O DE INDEMNIZACION ALGUNO.

Moneda de Las Obligaciones Negociables Serie | estardn denominadas en Ddlares Estadounidenses,

Denominacion, seran integradas en Pesos al Tipo de Cambio Inicial (conforme dicho término se define mas

Integracion y Pago adelante). Asimismo, todos los pagos bajo las mismas se realizardn en Pesos al Tipo de
Cambio Aplicable (conforme dicho término se define mas adelante), en la Republica
Argentina.

Acreditacion de la Los Colocadores solicitaran a los Inversores la presentacién de la documentacién requerida

condicion de Inversor en este Suplemento para la acreditacion de su condicion de Inversor Calificado. Aquellos

Calificado Inversores Calificados interesados en suscribir las Obligaciones Negociables, deberan

acreditar su condicién de Inversor Calificado conforme lo dispuesto por el Articulo 12 y
concordantes, Seccion I,Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de la CNV. Para el caso
previsto en el inciso m) del articulo 12, Seccién I, Capitulo VI, Titulo Il de las Normas de
la CNV, las personas alli mencionadas deberan acreditar que cuentan con inversiones en
valores negociables y/o depdsitos en entidades financieras por un monto equivalente a
350.000 UVAs mediante declaracion jurada, la que debera ser presentadaal Colocador
correspondiente, manifestando, adicionalmente, haber tomado conocimiento de los riesgos
de cada instrumento objeto de inversion.

Tipo de Cambio Inicial Seré el tipo de cambio de referencia en Pesos por Dolar Estadounidense informado por el
BCRA mediante la Comunicacion “A” 3500 del Dia Habil inmediato anterior al dia en que
ocurra el Periodo de Subasta Publica (o del altimo Dia Habil, en caso de que fuera més de
uno), el cual sera informado en el Aviso de Resultados (el “Tipo de Cambio Inicial™).

Tipo de Cambio Aplicable  Sera el promedio aritmético simple (truncado a cuatro decimales) de los Gltimos tres (3) Dias
Habiles previos a la Fecha de Calculo del tipo de cambio de referencia en Pesos por Délar
Estadounidense informado por el Banco Central de la Reptblica Argentina (“BCRA”)
mediante la Comunicacion “A” 3500.

En el supuesto de que (i) el BCRA dejare de efectuar dicha determinacion y publicacion, se
tomaré el promedio del tipo de cambio divisa vendedor del Banco de la Nacién Argentina;
o (ii) en caso de un desdoblamiento cambiario, se tomara el tipo de cambio que resulte
aplicable para operaciones comerciales provenientes de la venta de pulverizadoras (por
oposicion al ddlar financiero). De ocurrir, los supuestos (i) y (ii) deberén ser informados por
la Sociedad mediante publicacion de una nota de hecho relevante a ser publicada en el Sitio
Web de la CNV).

El Tipo de Cambio Aplicable correspondiente al pago de servicios de amortizacién y los
intereses de las Obligaciones Negociables, sera informado en los respectivos avisos de pago
de servicios a ser publicados en el Boletin Diario de la BCBA, en la AIF y en el Boletin
Electrénico del MAE.

Fecha de Calculo Serd la correspondiente al sexto Dia Habil inmediato anterior a cada Fecha de Pago de
Intereses de las Obligaciones Negociables Serie | y a las Fechas de Amortizacion de las
Obligaciones Negociables Serie |, segtin corresponda (la “Fecha de Célculo™)
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Unidad Minima de La unidad minima de negociacion de las Obligaciones Negociables Serie | serda de US$1
Negociacion (Délares Estadounidenses uno) y multiplos enteros de US$1 (Do6lares Estadounidenses uno)
por encima de dicho monto.

Monto Minimo de El monto minimo de suscripcién de las Obligaciones Negociables Serie | sera de US$100
Suscripcion (Délares Estadounidenses cien) y multiplos enteros de US$1 (Ddlares Estadounidenses uno)
por encima de dicho monto (el “Monto Minimo de Suscripcién de la Serie 1).

Valor Nominal Unitario El valor nominal unitario de las Obligaciones Negociables Serie | sera de US$1 (Délares
Estadounidenses uno).

Fecha de Vencimiento Las Obligaciones Negociables Serie | venceran a los 24 (veinticuatro) meses contados desde
la Fecha de Emision y Liquidacion, o el Dia Habil inmediato posterior si dicha fecha no
fuese un Dia Habil (l1a “Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie 1”). La
Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Negociables Serie | serd informada en el Aviso
de Resultados.

Tasa Aplicable Las Obligaciones Negociables devengaran intereses sobre el monto de capital no amortizado
a una tasa de interés fija anual, expresada en un porcentaje anual truncado a dos decimales.
La tasa de interés serd informada: (i) con anterioridad al inicio del Periodo de Difusién
Puablica e informada en el Aviso de Suscripcidn; o (ii) una vez finalizada la Subasta Publica,
mediante el Aviso de Resultados, en cuyo serd determinada a través del proceso licitatorio
descripto en el capitulo III “Plan de Distribucion” del presente (la “Tasa Aplicable™).

La Tasa de Interés podra ser igual a 0,00%, caso en el que las Obligaciones Negociables no
devengaran interés alguno.

Amortizacion El capital de las Obligaciones Negociables Serie | sera amortizado en 3 (tres) pagos a ser
estructurados de la siguiente manera: (i) el primero, equivalente al 33% del capital de las
Obligaciones Negociables, pagadero a los 18 (dieciocho) meses contados desde la Fecha de
Emisién y Liquidacion; (ii) el segundo, equivalente al 33% del capital de las Obligaciones
Negociables, pagadero a los 21 (veintiln) meses contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacion; y (iii) el tercero, equivalente al 34% del capital de las Obligaciones
Negociables, pagadero en la Fecha de Vencimiento (cada una de ellos, una “Fecha de
Amortizacion de las Obligaciones Negociables Serie 17).

Si alguna de las Fechas de Amortizacién de las Obligaciones Negociables Serie | no fuera
un Dia Habil, el pago correspondiente sera efectuado el Dia Habil inmediatamente posterior.
Las Fechas de Amortizacion de las Obligaciones Negociables Serie | seran informadas en el
Aviso de Resultados.

Precio de Emision El precio de emision de las Obligaciones Negociables seré informado por la Emisora: (i)
con anterioridad al inicio del Periodo de Difusién Publica en el Aviso de Suscripcion; o (ii)
una vez finalizada el Periodo de Subasta Publica, mediante el Aviso de Resultados, en cuyo
caso sera determinada a través del proceso licitatorio descripto en el capitulo III “Plan de
Distribucion” del presente (el “Precio de Emision™).

Fecha de Emision y Tendréa lugar dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes al fin del Periodo de Subasta

Liquidacion Publica en la fecha que sera informada en el Aviso de Suscripcion (conforme este término
se define mas adelante en el presente). Para mas informacion, véase “Plan de Distribucidn
— Suscripcion e integracion” en este Suplemento de Precio.

Fecha de Pago de Los intereses de las Obligaciones Negociables seran pagaderos de forma trimestral, en las
Intereses fechas que sean un numero de dia idéntico a la Fecha de Emision y Liquidaci
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comenzando en el mes y afio que se informara oportunamente en el Aviso de Resultados,
pero del correspondiente mes hasta la Fecha de Vencimiento de las Obligaciones
Negociables (cada una de ellas, una “Fecha de Pago de Intereses”).

En caso de que alguna de las Fechas de Pago de Intereses no fuera un Dia Habil, los intereses
de las Obligaciones Negociables se pagaran el Dia Habil inmediato posterior con la misma
validez y efecto como si el pago se hubiera efectuado en la fecha originalmente prevista, y
no se devengaran intereses por el periodo comprendido entre dicha fecha y el Dia Habil en
que se efectle el pago, salvo en relacion con las Fechas de Pago de Intereses coincidentes
con una Fecha de Amortizacion de las Obligaciones Negociables, respecto de las cuales, en
caso que no fuera un Dia Habil, el Emisor pagara los intereses devengados entre dicha fecha
y la fecha en que efectivamente se realice el pago (excluyendo esta Gltima).

Periodo de Significa el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la Fecha de Pago
Devengamiento de de Intereses inmediata siguiente, incluyendo el primer dia y excluyendo el ultimo dia. El
Intereses primer Periodo de Devengamiento de Intereses serd el comprendido entre la Fecha de

Emision y Liquidacién y la primera Fecha de Pago de Intereses incluyendo el primer diay
excluyendo el dltimo dia. El dltimo Periodo de Devengamiento de Intereses sera el
comprendido entre la Fecha de Pago de Intereses inmediata anterior a la Fecha de
Vencimiento de las Obligaciones Negociables y la Fecha de Vencimiento de las
Obligaciones Negociables, incluyendo el primer dia y excluyendo el dltimo dia.

Forma Las Obligaciones Negociables se encontraran representadas bajo la forma de un certificado
global que serd depositado por el Emisor en el sistema de depdsito colectivo llevado por
Caja de Valores S.A. (“Caja de Valores™). Las transferencias se realizardn dentro del
sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y al Titulo VIII de las Normas
de la CNV, encontrandose habilitada la Caja de Valores para cobrar aranceles a los
depositantes, que éstos podran trasladar a los tenedores. El articulo 129 de la Ley de
Mercado de Capitales establece que se podran expedir comprobantes del saldo de cuenta a
los efectos de legitimar al titular para reclamar judicialmente o ante jurisdiccion arbitral en
su caso, incluso mediante accién ejecutiva si correspondiere, presentar solicitudes de
verificacion de crédito o participar en procesos universales para lo que serd suficiente titulo
dicho comprobante, sin necesidad de autenticacidn u otro requisito.

Base para el computo de Para el calculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias transcurridos y un afio
los dias de trescientos sesenta y cinco (365) dias (cantidad real de dias transcurridos/365).
Pagos Todos los pagos bajo las Obligaciones Negociables seran efectuados por el Emisor a través

de Caja de Valores en la fecha de pago que corresponda mediante la transferencia de los
importes correspondientes, para su acreditacion en las respectivas cuentas de los titulares
de Obligaciones Negociables con derecho al cobro.

Método de Colocacion Las Obligaciones Negociables seran colocadas publicamente en Argentina conforme los
términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV, la Ley de Obligaciones
Negociables y cualquier otra ley y/o reglamentacion aplicable. Los Colocadores se
proponen realizar sus actividades de colocacion de las Obligaciones Negociables en
Argentina en el marco de la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV.

Listado y Negociacion Las Obligaciones Negociables seran listadas y negociadas en BYMA y MAE, siempre que
los respectivos mercados otorguen la autorizacion correspondiente.

Montos Adicionales Los pagos bajo las Obligaciones Negociables se efectuaran sin retencioén o deduccién de
importe alguno respecto de impuestos, derechos, gravdmenes o cargos gubernamentales,
presentes o futuros; si fuera necesario retener o deducir tales impuestos, el Emisor pagara
los importes necesarios para que los obligacionistas reciban los montos due hubieran
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recibido si no se hubiese requerido tal retencion o deduccion, conforme se especifica bajo
el Capitulo IX “De la Oferta, Listado y Negociacion de las Obligaciones Negociables” —
30. Montos Adicionales” del Prospecto.

Destino de los Fondos El Emisor utilizara la totalidad del producido neto proveniente de la colocacién de las
Obligaciones Negociables, de acuerdo con lo establecido bajo el Capitulo VI “Destino de
los Fondos” en este Suplemento de Precio.

Ley Aplicable Las Obligaciones Negociables se regiran y seran interpretadas conforme a las leyes de la
Republica Argentina.

Jurisdiccion La Sociedad se somete a la jurisdiccion del Tribunal Arbitral en el ambito del BYMA con
relacion a cualquier conflicto relacionado con las Obligaciones Negociables, renunciando a
su respecto a cualquier inmunidad de jurisdiccién, de embargo o de ejecucién de sentencia
que le pudiera corresponder, quedando siempre a salvo el derecho de los tenedores de optar
por acudir a los tribunales judiciales competentes, conforme lo dispuesto por el articulo 46
de la Ley de Mercado de Capitales.

Compromisos del Emisor Se debera considerar que el Emisor ha asumido respecto de las Obligaciones Negociables,
los compromisos que se detallan bajo el titulo “26. Compromisos Generales de la Emisora”,
del Capitulo IX “De la oferta, Listado y Negociacion de las Obligaciones Negociables”, del
Prospecto. Asimismo, asume los siguientes compromisos adicionales bajo las Obligaciones
Negociables Serie I:

La Emisora no podrd incurrir en nuevo Endeudamiento (conforme se define més adelante)
en el supuesto que, sobre una base proforma, la suma total del Endeudamiento de la Emisora
sea: 1) conforme su balance anual del 31 de diciembre de 2023, mayor a 3,5 veces su
EBITDA; y 2), luego, conforme su balance anual al 31 de diciembre de 2024, mayor a 3
veces su EBITDA.

“Endeudamiento” significa, respecto de una persona: (i) todas las obligaciones por dinero
tomado en préstamo, (ii) todas las obligaciones representadas por obligaciones negociables,
bonos, debentures, pagarés u otros instrumentos similares, (iii) todas las obligaciones
conforme a locaciones que, de conformidad con los PCGA Argentinos, se registrarian como
operaciones de leasing, (iv) todas las obligaciones de tal persona respecto de cartas de
crédito, aceptaciones bancarias u otros instrumentos similares, (v) todas las Obligaciones
Contingentes de dicha persona, y (vi) endeudamiento que represente Acciones Preferidas
Especiales valuadas al precio que sea mayor entre el precio de recompra fijado maximo
voluntario o involuntario, mas los dividendos devengados. El término Endeudamiento no
incluira (i) las deudas comerciales y gastos devengados originados en el curso habitual de
los negocios y en condiciones de mercado conforme a las costumbres de practica, (ii) las
Obligaciones de Cobertura; (iii) la Deuda sin Recurso, (iv) la deuda de la Emisora con sus
proveedores por financiamientos comerciales; (v) deuda por compra de acciones; y (vi)
deuda de cualquier naturaleza asumida por la Compafiia cuando las obligaciones de pago
de capital bajo tal endeudamiento se encuentren subordinadas en prioridad de pago a la
cancelacién de las Obligaciones Negociables.

“EBITDA”: Significa, para cualquier periodo, el resultado neto incrementado o disminuido
(sin duplicacion) por los siguientes rubros: (i) incrementado por impuestos a las ganancias
y a la ganancia minima presunta, (ii) disminuido por los ingresos financieros y aumentado
por los costos financieros, (iii) incrementado por depreciacion y amortizacion, (iv)
incrementado o disminuido por todas las diferencias de cambio, resultados por tenencia,
ajustes por inflacion y otros rubros financieros no erogables que reduzcan o aumenten el
resultado neto, (v) incrementado o disminuido por resultados extraordinarios que reduzcan
0 aumenten el resultado neto, y (vi) incrementado por todos los demas rubros ho erogables
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que reduzcan el resultado neto menos los rubros no erogables que aumenten el resultado
neto, si no han constituido ni implicaran un movimiento de efectivo. EI EBITDA se
calculara para los Gltimos doce meses en base a los estados financieros anuales auditados
de la Sociedad, segun estén disponibles al momento del célculo.

“Obligaciones Contingentes” significa, respecto de cualquier persona, cualquier obligacion
de dicha persona en garantia o que efectivamente garantiza cualquier Endeudamiento,
alquiler, dividendos u otras obligaciones (una “obligacion principal”) de otra persona de
cualquier forma, ya sea directa o indirectamente, incluidas, entre otras, avales y cualquier
obligacion de dicha persona, contingentes o no, (a) para comprar dicha obligacion principal
o cualquier bien que constituya su garantia directa o indirecta, (b) para anticipar o proveer
fondos (i) para la compra o pago de dicha obligacidn principal o (ii) para mantener capital
de trabajo o capital accionario del obligado principal o para de cualquier otra forma
mantener el patrimonio neto o la solvencia del obligado principal, (c) para comprar bienes,
titulos valores y servicios principalmente con el objeto de asegurar al titular de dicha
obligacion principal la capacidad del obligado principal de efectuar el pago de dicha
obligacion principal o (d) para de cualquier otra forma asegurar o mantener indemne al
titular de dicha obligacidn principal contra leyes al respecto, pero excluyendo —en todos los
casos- aquéllas obligaciones incurridas o depositos efectuados en el curso habitual de los
negocios de la Emisora, incluyendo sin limitacion la constitucion de garantias de
mantenimiento de oferta, garantia de anticipo, cumplimiento de contrato, fondo de reparo,
independientemente de que las mismas sean o no constituidas mediante polizas de caucion,
asi como el ejercicio del derecho de retencion y en cada caso, no incurridos o creados en
relacion con el préstamo de dinero sino para garantizar el cumplimiento de ofertas,
licitaciones, contratos comerciales, alquileres, obligaciones legales, seguros de caucion,
costas de apelacidn, garantias de cumplimiento, de pago anticipado, contratos de compra,
construccion o ventas y otras obligaciones de naturaleza similar incurridas en el curso
habitual de los negocios. EI monto de cualquier Obligacion Contingente sera considerado
un monto igual al monto estipulado o a ser determinado de la obligacién principal respecto
de la cual se incurre dicha Obligacion Contingente o, de no estar estipulado o poder ser
determinado, la responsabilidad razonablemente prevista méaxima al respecto, determinada
por el obligado contingente de buena fe.

“Acciones Preferidas Especiales” significa todo Capital Social que, por sus condiciones (o
por las condiciones de cualquier titulo en el cual sea convertible o pudiera canjearse), o ante
el acaecimiento de cualquier circunstancia, otorgue el derecho a cualquier pago de
dividendos o distribucion obligatoria (salvo un derecho que esté expresamente sujeto al
cumplimiento de la Compafia de sus obligaciones contraidas bajo las Obligaciones
Negociables), opere su vencimiento o deba ser obligatoriamente rescatado, total o
parcialmente, en virtud de una obligacién de fondo de amortizacién o por otro motivo, o
sea rescatable a opcién de su tenedor o con anterioridad a la fecha de vencimiento final de
las Obligaciones Negociables o fuera canjeable por Endeudamiento de la Compafiia con
anterioridad a dicha fecha; quedando establecido que sdlo el monto de dicho Capital social
sujeto a rescate antes del vencimiento de las Obligaciones Negociables ser& considerado
Acciones Preferidas Especiales.

“Obligaciones de Cobertura” de una persona significa las obligaciones de pago de dicha
persona de acuerdo con (i) cualquier contrato de divisas a término, contrato de pase con
relacion a divisas u otros contratos o acuerdos similares destinados a cubrir el riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio; o (ii) un contrato de proteccion de tasa de interés,
contrato de futuro de tasas de interés, contrato de opcién de tasas de interés, contrato de
pase de tasa de interés, acuerdos de tasa maxima, tasa maxima y minima, contrato de
cobertura de tasas de interés, contrato de opcién o de futuro u otro acuerdo 6 contrato similar
destinado a brindar proteccion contra fluctuaciones en las tasas de interés.
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“Deuda sin Recurso” significa Endeudamiento de cualquier persona (i) respecto del cual la
Compafiia no (a) otorgue ninguna garantia o respaldo financiero de ninguna naturaleza
(incluido cualquier compromiso, fianza, acuerdo de indemnidad o instrumento que
constituiria Endeudamiento) ni (b) sea directa o indirectamente responsable (como fiador o
en otro caracter), en cada caso, salvo créditos contingentes de dicha persona contra la
Compafiia por el cumplimiento de acuerdos que contemplen la entrega de bienes y servicios
a dicha persona en el curso habitual de los negocios; (ii) respecto del cual ningun
incumplimiento permitiria (con su notificaciéon, el transcurso del tiempo o ambas
circunstancias) que cualquier tenedor de cualquier otro Endeudamiento de la Compafiia
declare un incumplimiento de dicho otro Endeudamiento o disponga la caducidad de plazos
o el pago antes de su vencimiento estipulado; y (iii) cuyos términos explicitos dispongan
que no existe recurso contra ninguno de los bienes de la Compafiia (salvo créditos
contingentes de dicha persona contra la Compafiia por el cumplimiento de acuerdos que
contemplen la entrega de bienes y servicios a dicha persona en el curso habitual de los

negocios).
Supuestos de Se deberan considerar como casos de incumplimiento de las Obligaciones Negociables, a
Incumplimiento los Supuestos de Incumplimiento detallados bajo el titulo “27. Supuestos de

Incumplimiento”, del Capitulo IX “De la Oferta, Listado y Negociacion de las Obligaciones
Negociables”, del Prospecto. Asimismo, bajo las Obligaciones Negociables Serie I, los
siguientes seran supuestos de incumplimiento adicionales:

(&) que la Emisora no pagara cualesquier pago de amortizacion, intereses o Montos
Adicionales si los hubiera, sobre las Obligaciones Negociables a su vencimiento y
dicho incumplimiento subsistiera durante un periodo de 10 (diez) Dias Habiles; y

(b) si hubiera acaecido un Cambio de Control de la Sociedad (conforme se define mas
adelante).

Se entiende por “Cambio de Control” a la ocurrencia de un evento o serie de eventos, en
cualquier fecha en tanto se encuentren en circulacion las Obligaciones Negociables, que
resulten en que cualquier Persona (conforme se define méas adelante) que no fuera uno de
los Tenedores Permitidos (conforme se define més adelante), ya sea por transferencia,
gravamen, acuerdo de accionistas, acuerdos de sindicacion de acciones con terceros y/o de
cualquier otra forma y/o como resultado de cualquier hecho u operacidn: (i) adquiriese y/o
tuviese, por cualquier causa y/o concepto que fuere, una tenencia accionaria en el capital
social y votos de la Emisora del 50% (o més) del capital social y de los votos de la Emisora,
yl/o (ii) tuviese la facultad de, en forma directa o indirecta, designar y/o remover a la mayoria
de los miembros del 6rgano de administracion de la Emisora, o de dirigir o disponer la
direccion de los negocios, asuntos y politicas de la Emisora.

Se entiende por “Persona” a “Persona” significa cualquier persona humana, sociedad
colectiva, sociedad en comandita, sociedad comercial, sociedad por acciones, sociedad de
responsabilidad limitada, organizacion sin personeria juridica, fideicomiso o unidn
transitoria de empresas o una agencia gubernamental o subdivision politica de la misma.

Se entiende por “Tenedores Permitidos™ a (i) Eduardo Alberto Borri, Maria Rosa Miguel y
Bertotto Boglione S.A. junto con sus respectivos padres, hermanos, hermanas, hijos y otros
familiares y cualquiera de los descendientes, herederos, legatarios y sucesores asi como los
cényuges o ex-conyuges de cualquiera de ellos, (ii) cualquier patrimonio sucesorio, tutor,
custodio y demas representantes legales de cualquiera de ellos y (iii) cualquier afiliada de
cualquiera de ellos o cualesquiera otras personas (incluyendo cualquier fideicomiso,
sociedad colectiva u otra entidad) controladas por o para el beneficio de ellos.

Rescate Anticipado por Se permitira el rescate anticipado por razones fiscales, conforme se ménciona bajo el
Razones Fiscales Capitulo IX “De la Oferta, Listado y Negociacion de las Obligaciones Negociables - 28.
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Rescate anticipado por razones fiscales” del Prospecto.

Recompra Se permitird la recompra de las Obligaciones Negociables, conforme se menciona bajo
Capitulo IX “De la Oferta, Listado y Negociacidn de las Obligaciones Negociables - 31.
Recompra” del Prospecto.

Obligaciones Negociables El Emisor podra, sin el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones Negociables,

Adicionales emitir nuevas series de las Obligaciones Negociables en una 0 mas transacciones, que
tendran sustancialmente los mismos términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables en circulacion, con la salvedad de que podran tener (i) una fecha de emision
distinta; (ii) un precio de emision distinto; (iii) la fecha desde la cual devengaran intereses
distinta; (iv) una suma de intereses diferente a pagar en la primera fecha de pago de intereses
después de su emision; y/o (v) los cambios y ajustes que fueran necesarios para dar
cumplimiento a la normativa aplicable vigente. Cualquier obligacion negociable adicional
asi emitida sera consolidada y formara una sola serie con las Obligaciones Negociables en
circulacién, de modo que, entre otras cuestiones, los tenedores de las obligaciones
negociables adicionales asi emitidas tendran el derecho de votar en las asambleas
juntamente con los tenedores de las Obligaciones Negociables como una sola serie.

Garantias Las Obligaciones Negociables no gozaran de otra garantia que la comun sobre el patrimonio
del Emisor.
Dia Habil Se entendera por Dia Habil aquel dia en que las entidades financieras se encuentran abiertas

al publico o no se encuentran autorizadas a cerrar, y pueden operar normalmente en toda su
actividad bancaria y cambiaria en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Accibn Ejecutiva En el supuesto de incumplimiento por parte de la Compafiia en el pago del capital, prima,
Montos Adicionales o intereses a su vencimiento, cualquier tenedor de una Obligacion
Negociable podra iniciar accion ejecutiva directamente contra la Compafiia por pagos
adeudados con respecto a dicha Obligacion Negociable de conformidad con el articulo 29
de la Ley de Obligaciones Negociables.

Asambleas Se regiran por lo dispuesto en el Capitulo IX “De la Oferta, Listado y Negociacion de las
Obligaciones Negociables” — 32. Asambleas.

Renuncia del Emisor El Emisor reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones
Negociables Serie | denominadas en Do6lares Estadounidenses y pagaderas en Pesos reflejan
su intencion y voluntad de endeudarse en Doélares Estadounidenses y asumir el riesgo de su
endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracién y el pago de los servicios en
Pesos como una modalidad de mecanica en el funcionamiento de las disposiciones
contractuales de las Obligaciones Negociables y de sus obligaciones de pago en Ddlares
Estadounidenses que no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacion o
repotenciacion de deudas, prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N° 23.928 y normas
modificatorias.

Consecuentemente, y a todo evento, el Emisor ha renunciado expresamente a excusar el
cumplimiento de sus obligaciones de pago en los términos previstos en las Obligaciones
Negociables Serie | con causa en una violacidn a dicho precepto legal.

2. Calificacion de Riesgo

De acuerdo con su informe de fecha 30 de mayo de 2023, las Obligaciones Negociables fueron calificadas A(arg), con
perspectiva estable, por FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (aliada de Fitch Ratings). La calificadion de riesgo ha
sido publicada por la calificadora bajo ID N° 3051592.
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Los signos “+” 0 “-” podran ser afiadidos a una calificacion nacional para mostrar una mayor o menor importancia relativa
dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicion de la categoria a la cual se los afiade.

La perspectiva de una calificacion indica la posible direccién en que se podria mover una calificacién dentro de un periodo de
uno a dos afos. La Perspectiva puede ser positiva, negativa o estable. Una perspectiva negativa o positiva no implica que un
cambio en la calificacién sea inevitable. Del mismo modo, una calificacion con perspectiva estable puede ser cambiada antes
de que la perspectiva se modifique a positiva 0 negativa si existen elementos que lo justifiquen.

La calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables podra ser consultada en la Pagina Web de la CNV.

Conforme lo dispuesto en el articulo 25 de la Seccién VIII del Capitulo I del Titulo 1X de las Normas de la CNV, los emisores
que en forma voluntaria soliciten el servicio de calificacion de riesgo de los valores negociables al momento de su emision
deberan mantenerlo hasta su cancelacion total salvo consentimiento unanime de los tenedores de los valores negociables
emitidos.

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido por el articulo 47, Seccion X, Capitulo | del Titulo IX de las Normas de la CNV y
sus modificatorias, la sociedad calificadora de las obligaciones negociables, FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo,
tendra el deber de revisar de manera continua y permanente la calificacion de riesgo emitida respecto a las Obligaciones
Negociables, durante el periodo de vigencia. FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo debera realizar al menos 4
informes respecto a las Obligaciones Negociables por afio. De producirse cualquier evento que pudiera producir cambios
sustanciales que puedan afectar la calificacion, la calificadora debera efectuar un nuevo dictamen acerca de la calificacion de
las obligaciones negociables.

Para més informacién sobre los Términos y Condiciones Adicionales de las Obligaciones Negociables véase el Capitulo IX
“De la Oferta, Listado y Negociacion de las Obligaciones Negociables™ del Prospecto.
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111. PLAN DE DISTRIBUCION
Cuestiones Generales

El Emisor ofrecera en suscripcion, por intermedio de los Colocadores, las Obligaciones Negociables por un valor nominal de
hasta US$10.000.000 (Délares Estadounidenses diez millones) ampliable hasta el Monto M&ximo de la Emision. La colocacion
de las Obligaciones Negociables sera llevada a cabo mediante una oferta que califique como oferta pablica en la Republica
Argentina conforme a los términos de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y la Ley de Obligaciones
Negociables. A fin de cumplir con tales regulaciones, la colocacion de las Obligaciones Negociables sera realizada de acuerdo
con lo detallado mas adelante bajo el titulo “Esfuerzos de Colocacion” de esta seccion

Banco Galicia y Banco Supervielle se desempefiaran como Organizadores y colocadores, al tiempo que Adcap, Allaria, Balanz,
Inviu, Invertir en Bolsa, Max Capital, Petrini, PPl y Supervielle AN se desempefiardn como colocadores de las Obligaciones
Negociables. A tal efecto, con anterioridad al comienzo del Periodo de Difusidn Publica, celebrara un contrato de colocacion
(el “Contrato de Colocacion”). De acuerdo con el Contrato de Colocacién, los Colocadores deberan realizar sus mejores
esfuerzos (conforme practicas usuales de mercado), en los términos del art. 774 inc. a) del Cddigo Civil y Comercial de la
Nacién, para la colocacidn de las Obligaciones Negociables mediante su oferta publica dirigida a exclusivamente a Inversores
en Argentina conforme con las leyes y regulaciones vigentes en la materia (dichos esfuerzos, los “Esfuerzos de Colocacidn”™).
Se entendera que los Colocadores han realizado sus “mejores esfuerzos™ para colocar las Obligaciones Negociables cuando
hubieran realizado aquellos actos conforme a las normas aplicables vigentes y que son habituales en el mercado argentino para
la oferta publica de valores negociables. Los Colocadores no asumen compromisos de colocacion en firme de las Obligaciones
Negociables, habiéndose comprometido a realizar Esfuerzos de Colocacion conforme a los procedimientos usuales en el
mercado de capitales de la Republica Argentina, siendo sus obligaciones de realizar dichos Esfuerzos de Colocacion
simplemente mancomunadas Adicionalmente, dicho Contrato de Colocacidn establecerd, inter alia, los derechos y obligaciones
del Organizador y de los Colocadores y el Emisor en relacion con la colocacion de las Obligaciones Negociables a ser emitidas
bajo el Programa, y las comisiones y demés costos vinculados con la colocacion de las Obligaciones Negociables, pagaderos
por el Emisor.

Esfuerzos de Colocacion

Los Colocadores se proponen realizar sus actividades usuales para la difusién publica de la informacion referida al Emisor y a
las Obligaciones Negociables y para invitar a potenciales Inversores a presentar las correspondientes Ordenes de Compra para
suscribir las Obligaciones Negociables. Tales actividades podrén incluir, entre otros, algunos de los siguientes actos: (i)
contactos con potenciales inversores; (ii) envio de correos electronicos a potenciales Inversores con material de difusién, de
ser el caso; (iii) publicaciones y avisos en medios de difusién de reconocido prestigio; (iv) conferencias telefonicas con
potenciales inversores; (v) distribucién de material de difusion, incluyendo el presente Suplemento de Precio y el Prospecto (a
aquellos Inversores que lo soliciten) e informacion contenida en dichos documentos; y (vi) reuniones virtuales informativas
colectivas (“road shows”) y/o individuales (“one on one”) con potenciales inversores, todo lo cual se realizara de conformidad
con la normativa vigente y conforme con lo dispuesto en el presente.

Procedimiento de Colocacion Primaria de las Obligaciones Negociables

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizara de conformidad con lo establecido en los articulos 27,
Seccion 1V, Capitulo V, Titulo 11, y 1°, Seccién |, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV. Asimismo, se dara
cumplimiento con las pautas minimas previstas en el articulo 8, Seccién Il, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV.
Para tal fin, los Colocadores llevaran adelante las actividades usuales para la difusion publica de la informacion referida al
Emisor y a las Obligaciones Negociables, y para invitar a potenciales Inversores a presentar las correspondientes Ordenes de
Compra para suscribir Obligaciones Negociables.

La colocacion primaria de las Obligaciones Negociables serd realizada a través del proceso licitatorio denominado “subasta o
licitacion phblica” (la “Subasta Publica”). La Subasta Publica se realizara a través del médulo de licitaciones del Sistema
SIOPEL, un sistema que garantiza la transparencia y la igualdad de trato entre los Inversores, de conformidad con las Normas
de laCNV, y se llevara a cabo conforme a los pardmetros y condiciones que a continuacion se detallan:

(@) El proceso de la Subasta Publica sera llevado adelante por medio del sistema denominado SIOPEL de propiedad de, y
operado por, el MAE.
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(b) Aquellos Inversores que deseen suscribir Obligaciones Negociables deberan presentar sus correspondientes 6rdenes de
compra (las “Ordenes de Compra”) en los términos descriptos mas abajo, las cuales deberan ser ingresadas como ofertas por
Agentes Habilitados, incluyendo, sin limitacién, a los Colocadores habilitados a participar en la rueda (las “Ofertas de

Compra™).

(c) El registro de las Ordenes de Compra sera llevado a través de, y en virtud de los procesos adoptados por, el SIOPEL (el
“Reqistro™).

(d) Las Ordenes de Compra podran: (i) ser remitidas a los Colocadores, quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como
Ofertas de Compra al SIOPEL de manera inmediata, o (ii) ser remitidas por el publico inversor a cualquiera de los Agentes
Habilitados, quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como Ofertas de Compra al SIOPEL siempre y cuando dicho Agente
Habilitado hubiese solicitado y obtenido la correspondiente autorizacion del Agente de Liquidacion antes de las 15 horas del
Gltimo dia del Periodo de Difusion Publica.

(d) La rueda de la Subasta Publica tendra la modalidad de “abierta”, conforme lo establece el articulo 8, inciso d), Seccion 11,
Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV. Respecto de cada Orden de Compra, constara en el Registro la siguiente
informacion:

e los datos identificatorios del Inversor o el nombre del Agente Habilitado que carg6 dicha Oferta de Compra,
y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros;

e valor nominal solicitado de Obligaciones Negociables que se desee suscribir, el cual no podra ser inferior al
Monto Minimo de Suscripcion de las Obligaciones Negociables, o maltiplos enteros de US$1,00 por encima
de dicho monto;

e aceptacion del oferente del procedimiento de colocacion primaria y adjudicacién de las Obligaciones
Negociables descripto mas adelante;

e lafecha, hora, minuto y segundo de recepcion de la Orden de Compra;

e sundmero de orden;

e tipo de inversor: (i) Inversor Institucional (personas juridicas que sean: (1) compafiias de seguro; (2) fondos
comunes de inversion; (3) Agentes Habilitados y/u organismos publicos nacionales, incluyendo la
Administracién Nacional de la Seguridad Social (ANSES); (ii) Inversor Corporativo (personas juridicas no
comprendidas dentro de la definicion de Inversores Institucionales, tales como, a modo meramente
enunciativo y no taxativo, Cajas Profesionales, Asociaciones, Mutuales, Cooperativas, y otras entidades
intermedias como Municipios, etc.); e (iii) Inversor Minorista;

e (de corresponder, segun la variable que decida licitar la emisora), la tasa de interés fija solicitada para las
Obligaciones Negociables expresada como porcentaje nominal anual, truncado a dos decimales, siempre
mayor o igual a cero (la “Tasa Solicitada™); o

e (de corresponder, segun la variable que decida licitar la emisora) el precio de emision solicitado para las
Obligaciones Negociables (truncado a dos decimales, siempre mayor a cero —a modo de ejemplo, 100,00%;
100,05%; 100,10%; etc.—) (el “Precio Solicitado”);

e enel caso que asi lo deseen, los Inversores Interesados podran limitar su adjudicacion final en un porcentaje
méaximo del valor nominal a emitir de Obligaciones Negociables que desean suscribir, porcentaje que debera
ser detallado en dichas Ordenes de Compra; y

e otros datos que requiera el formulario de ingresos de 6rdenes del Sistema SIOPEL.

Finalmente, a través del SIOPEL, el Emisor realizara la adjudicacién de las Obligaciones Negociables de acuerdo con los
procedimientos descriptos en el titulo “Plan de Distribucién - Determinacion de la Tasa Aplicable o del Precio de Emisién de
las Obligaciones Negociables. Adjudicacion” de este Suplemento.

En virtud de ello, durante el Periodo de Subasta Publica, los Colocadores y los Agentes Habilitados, podrén participar en la
rueda. A dichos efectos, los Colocadores habilitados a operar en el Sistema SIOPEL seran dados de alta para participar en la
rueda en forma automatica, y todos aquellos Agentes Habilitados seran, a pedido, dados de alta por el Agente de Liquidacién
siempre que acrediten su inscripcion ante la CNV como “Agente Registrado” para la categoria que correspondiere en los
términos de la Ley de Mercado de Capitales y el cumplimiento de las normas en materia de prevencién-de encubrimiento,
lavado de activos y financiacion del terrorismo de forma suficiente y satisfactoria para el Agente de Liquidacién, quien
observara y respetara en todo momento el trato igualitario entre aquéllos. En cualquier caso, la solicitud de\ alta deberé ser
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realizada por los Agentes Habilitados hasta las 15:00 horas del Gltimo dia del Periodo de Difusion Pdblica. EI Agente de
Liquidacion sera el encargado de generar en el Sistema SIOPEL el pliego de licitacion de la colocacion primaria de las
Obligaciones Negociables.

La remisién de una Orden de Compra por parte de los Inversores o de una Oferta de Compra por parte de los Agentes
Habilitados implicara la aceptacién y el conocimiento de todos y cada uno de los términos y mecanismos establecidos
bajo la presente seccién.

Procedimiento de colocacion
Periodo de Difusién Publica y Periodo de Subasta Publica

En virtud de lo establecido en el articulo 8, Seccién Il, Capitulo 1V, Titulo VI de las Normas de la CNV, el proceso de difusion
y subasta de las Obligaciones Negociables constara de (A) un periodo de difusion publica que tendra al menos tres (3) Dias
Habiles, cuya fecha se indicara en el aviso complementario al presente Suplemento que sera publicado en el Boletin Diario de
la BCBA, en la Pagina Web de la CNV, en la Pagina Web de la Emisora y en la Pagina Web del MAE (el “Aviso de
Suscripcidn™), durante el cual se realizara la difusién puablica de la informacion referida al Emisor y a las Obligaciones
Negociables y se invitara a potenciales Inversores a oportunamente presentar las correspondientes Ordenes de Compra para
suscribir Obligaciones Negociables, periodo que podra ser terminado, suspendido o prorrogado a opcion del Emisor (el
“Periodo de Difusién Publica”); y (B) un periodo de subasta publica de al menos un (1) Dia Habil (el “Periodo de Subasta
Pdblica”) que comenzara una vez finalizado el Periodo Difusion Plblica y durante el cual, sobre la base de tales Ordenes de
Compra de potenciales Inversores, los Colocadores y los Agentes Habilitados a participar en la rueda, podran presentar las
correspondientes Ordenes de Compra a través del SIOPEL que tendra lugar en la fechay en los horarios que oportunamente se
informen en el Aviso de Suscripcion (salvo que el Periodo Difusién Publica fuera terminado, modificado, suspendido o
prorrogado, en cuyo caso el Periodo de Subasta Publica tendré lugar en aquella otra fecha que se indique en el aviso de prérroga
respectivo, periodo que podréa ser terminado, modificado, suspendido o prorrogado a opcién del Emisor.

En el Aviso de Suscripcién se indicaran los datos de contacto de los Colocadores, la Fecha de Emision y Liquidacion y demas
datos que pudieran ser necesarios, incluyendo, pero no limitado a los indicados en el articulo 8, inciso a), Seccion 11, Capitulo
IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. En todos los casos, el Periodo de Subasta Publica debera ser posterior al Periodo de
Difusién Publica.

Dado que solamente los Colocadores y los Agentes Habilitados pueden ingresar las Ordenes de Compra correspondientes a
través del SIOPEL, los Inversores Interesados que no sean Agentes Habilitados deberan, mediante las Ordenes de Compra
correspondientes, instruir a los Colocadores o a cualquier Agente Habilitado para que, por cuenta y orden de los Inversores
Interesados en cuestion, presenten las correspondientes Ordenes de Compra durante el Periodo de Subasta Publica.

Ni la Emisora, ni el Organizador ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por las Ordenes de Compra presentadas a
Agentes Habilitados, distintos de los Colocadores. Los Agentes Habilitados que hayan presentado Ofertas de Compra que
resulten adjudicadas y cuyo pago del Monto a Integrar no hubiese sido integrado de conformidad con el procedimiento descripto
en este capitulo, estaran obligados y deberan integrar el valor nominal de las Obligaciones Negociables adjudicados a las
Ofertas de Compra por ellos ingresadas. Las Ordenes de Compra podran ser otorgadas por los Inversores Interesados a los
Colocadores o a cualquier Agente Habilitado durante el Periodo de Subasta Publica.

Los Inversores Interesados en presentar Ordenes de Compra deberan contactar a los Colocadores o a cualquier Agente
Habilitado con suficiente anticipacién a la finalizacidn del Periodo de Subasta Publica, a fin de posibilitar que sus Ordenes de
Compra sean presentadas a través del SIOPEL antes de que finalice el Periodo de Subasta Publica.

Ni la Emisora, ni el Organizador ni los Colocadores pagaran comision y/o reembolsaran gasto alguno a los Agentes Habilitados
(distintos de los Colocadores) a través de los cuales se presenten Ofertas de Compra, sin perjuicio de que estos Ultimos podrian
cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores Interesados que presenten Ofertas de Compra a través de los mismos.

Los Colocadores y los Agentes Habilitados a través de los cuales los Inversores Interesados presenten sus Ordenes de Compra,
podréan solicitar a éstos a su solo criterio y como condicion previa a presentar las Ordenes de Compra por'su cuenta y orden,
informacion y/o documentacidn necesaria para acreditar y/o verificar el cumplimiento de la normativa sobrg prevencion de
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encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segin fuera modificada y
complementada) y/o garantias suficientes que aseguren la integracion de las Obligaciones Negociables en caso de resultar
adjudicadas, y en caso que los correspondientes Inversores Interesados no las suministraren, ni los Colocadores, ninglin Agente
Habilitado estaran obligados a presentar las Ordenes de Compra en cuestion. En el caso de las Ordenes de Compra que se
presenten a través de Agentes Habilitados distintos de los Colocadores, tales Agentes Habilitados seran, respecto de tales
Ordenes de Compra, los responsables de verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado
de activos y financiacion del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segin fuera modificada y complementada) y de que
existan garantias suficientes que aseguren la integracion de las Obligaciones Negociables en caso de resultar adjudicadas, no
teniendo los Colocadores responsabilidad alguna al respecto, sin perjuicio de lo cual el Emisor y Colocadores podran requerir
a tales Agentes Habilitados que provean la informacion necesaria que demuestre el cumplimiento de tales normas por los
respectivos Inversores Interesados.

Los Inversores deben presentar toda la informacion y documentacion que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por los
Colocadores o los Agentes Habilitados, quienes podran rechazar cualquier Orden de Compra que bajo su exclusivo criterio no
cumpla con la totalidad de la informacién requerida, siempre respetando el principio de trato igualitario entre los Inversores.

Todas las Ordenes de Compra seran irrevocables, firmes, vinculantes y definitivas a todos los efectos que pudiera corresponder,
sin necesidad de ser ratificadas por los Inversores Interesados ni posibilidad de ser retiradas por los mismos.

Una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica, no podran modificarse las Ordenes de Compra ingresadas ni podran
ingresarse nuevas.

Cada Inversor podra una o mas Ordenes de Compra con distintas Tasas Solicitadas o distintos Precios Solicitados (segtn la
variable que resuelva licitar la Emisora) y distintos valores nominales de la de las Obligaciones Negociables que pretenda
suscribir, pudiendo quedar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes de Compra remitidas, de conformidad con el
procedimiento que se prevé en “Colocacion y Adjudicacion” del presente Suplemento.

Ni los Colocadores ni los Agentes Habilitados aceptaran Ordenes de Compra por un valor nominal inferior al Monto Minimo
de Suscripcion de las Obligaciones Negociables. Ademas, en ningln caso las Ordenes de Compra presentadas por cada
Inversor, en forma individual o conjuntamente consideradas, podran superar el Monto Maximo de la Emision.

En caso de que asi lo deseen, los Inversores podran limitar su adjudicacién final en un porcentaje méximo del valor nominal
total a emitirse de las Obligaciones Negociables que pretendan suscribir, porcentaje que debera ser detallado por cada Inversor
en la respectiva Orden de Compra.

La Emisora podra suspender, interrumpir o prorrogar, en cualquier momento previo a la finalizacion del periodo respectivo,
tanto el Periodo de Difusién Publica y el Periodo de Subasta Publica, en cuyo caso dicha alteracion serd informada con una
anticipacion de al menos 2 (dos) horas a la finalizacién del periodo de que se trate, mediante un aviso a ser (i) presentado para
su publicacién en el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme
lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV; (ii) publicado en la Pagina Web de la CNV; (iii) publicado en la Pagina
Web del MAE; y (iv) publicado en la Pagina Web de la Emisora. En dicho caso, los Inversores Interesados que hubieran
presentado Ordenes de Compra durante el Periodo de Subasta Publica, podréan a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar
tales Ordenes de Compra en cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Subasta Piblica.

La terminacidn, suspension, modificacion y/o prorroga del Periodo de Difusion Publica y/o del Periodo de Subasta Publica no
generard responsabilidad alguna al Emisor, al Organizador y/o a los Colocadores ni otorgard a los Inversores Interesados que
hayan presentado Ordenes de Compra, ni a los Agentes Habilitados que hayan presentado Ofertas de Compra, derecho a
compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de terminacion del Periodo de Subasta Publica, todas las Ordenes de Compra
que en su caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension y/o
prérroga del Periodo de Subasta Publica, las Ordenes de Compra presentadas con anterioridad a tal suspension y/o prorroga
podran ser retiradas en cualquier momento anterior a la finalizacion del Periodo de Subasta Puablica, sin penalidad alguna.

Ni la Emisora ni el Organizador ni los Colocadores ni MAE seran responsables por problemas, fallas, ‘pérdidas de enlace,
errores en la aplicacion y/o caidas del software al utilizar el SIOPEL. Para mayor informacion respecto de la utilizacion del
SIOPEL del MAE, se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual del Usuario —{Lolocadores” y
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documentacion relacionada publicada en el sitio de internet del MAE.
Luego de finalizado el Periodo de Subasta Publica, no podran ingresarse nuevas Ordenes de Compra.

LA EMISORA, PREVIA CONSULTA LOS COLOCADORES, PODRA, HASTA LA FINALIZACION DE LA
SUBASTA PUBLICA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA CAMBIARIA,
IMPOSITIVA Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION PARA LA
EMISORA, SEGUN LO DETERMINEN LA EMISORA, LA CUAL PODRA CONTAR CON LA ASISTENCIA DE
LOS COLOCADORES, QUEDANDO PUES SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS ORDENES DE
COMPRA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA NI
PARA EL ORGANIZADOR NI PARA LOS COLOCADORES NI OTORGARA A LOS INVERSORES
INTERESADOS NI A LOS AGENTES HABILITADOS QUE HAYAN INGRESADO ORDENES DE COMPRA
DERECHO A RECLAMAR INDEMNIZACION Y/O COMPENSACION ALGUNA.

Todas las Ordenes de Compra remitidas seran consideradas, a todos los efectos, como ofertas irrevocables y en firme.

Determinacion de la Tasa Aplicable o del Precio de Emision de las Obligaciones Negociables. Adjudicacion.

Tan pronto como sea posible al finalizar el Periodo de Subasta Publica, el Emisor, juntamente con los Colocadores, teniendo
en cuenta las condiciones de mercado vigentes, determinaran el valor nominal de Obligaciones Negociables a ser emitido, con
independencia del valor nominal de las Ofertas de Compra de las Obligaciones Negociables, y la Tasa Aplicable o el Precio de
Emision, segun la variable que resuelva licitar la Emisora. Para mayor informacion, véase “Adjudicacion y Prorrateo” a
continuacion.

Adjudicacién y Prorrateo

Por un lado, en caso de que el Emisor decida emitir las Obligaciones Negociables y resuelva licitar la Tasa Aplicable, las
Ofertas de Compra seran adjudicadas de la siguiente forma:

- Las Ordenes de Compra seran ordenadas en forma ascendente en base a la Tasa Solicitada, segun corresponda;

- Las Ordenes de Compra cuya Tasa Solicitada sea menor a la Tasa Aplicable seran adjudicadas en su totalidad,
comenzando por aquellas con la menor Tasa Solicitada, segln corresponda, y continuando en forma ascendente;

- Todas las Ordenes de Compra con una Tasa Solicitada igual a la Tasa Aplicable seran adjudicadas en su totalidad,
pero en caso de sobresuscripcion seran adjudicadas a prorrata entre si, sobre la base de su valor nominal y sin
excluir ninguna Orden de Compra, desestimandose cualquier Oferta de Compra que como resultado de dicho
prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de Suscripcidn, siendo los mismos asignados al resto; y

- Todas las Ordenes de Compra con una Tasa Solicitada superior a la Tasa Aplicable no seran adjudicadas.

Por otro lado, en caso de que el Emisor decida emitir las Obligaciones Negociables y licitar el Precio de Emisién, las Ofertas
de Compra serén adjudicadas de la siguiente forma:

- Las Ordenes de Compra seran ordenadas en forma descendente sobre el Precio Solicitado;

- Las Ordenes de Compra cuyo Precio Solicitado sea mayor al Precio de Emision seran adjudicadas comenzando
por aquellas con el mayor Precio Solicitado y continuando en forma descendente;

- Todas las Ordenes de Compra con un Precio Solicitado igual al Precio de Emision, seran adjudicadas en su
totalidad al Precio de Emision, pero en caso de sobresuscripcion seran adjudicadas al Precio de Emision a prorrata
entre si, sobre la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Orden de Compra, desestimandose cualquier
Orden de Compra que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de Suscripcion,
siendo dichos montos asignados al resto de las Ordenes,
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- Todas las Ordenes de Compra con un Precio Solicitado inferior al Precio de Emision, no seran adjudicadas

En todos los casos, si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Orden de Compra fuera un monto que incluya
entre 1y 49 centavos, el monto asignado sera el importe entero inferior. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar
a una Orden de Compra fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el monto asignado sera el importa entero superior.

El Emisor, el Organizador y los Colocadores no tendran obligacién alguna de informar en forma individual a cada uno de los
oferentes cuyas ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente excluidas. Las ofertas
no adjudicadas quedaran automaticamente sin efecto. Dicha circunstancia no generara responsabilidad alguna al Emisor, al
Organizador y los Colocadores, ni otorgara a los oferentes derecho a compensacion y/o indemnizacion alguna. En caso de que
se declare desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables, las ofertas presentadas quedaran automaticamente sin efecto.

Ni el Emisor ni el Organizador ni los Colocadores garantizan a los oferentes que presenten ofertas que se les adjudicaran
Obligaciones Negociables y/o que, en su caso, los montos que se les adjudicaran seran los mismos montos de solicitados en
sus Ordenes de Compra.

Ni el Emisor ni el Organizador ni los Colocadores garantizan a los oferentes que remitan Ordenes de Compra que, mediante el
sistema de adjudicacion de Obligaciones Negociables dispuesto por el SIOPEL, se les adjudicara el mismo valor nominal de
Obligaciones Negociables detallado en las Ordenes de Compra debido a que puede existir sobresuscripcion respecto del monto
de dichos titulos, ni que aquellos oferentes que hubieran remitido Ordenes de Compra con Tasas Solicitadas menores o iguales
a la Tasa Aplicable, o Precios Solicitados iguales o mayores al Precio de Emision (segun corresponda), recibiran,
indefectiblemente, Obligaciones Negociables.

Los montos parcial o totalmente excluidos de las Ordenes de Compra en funcion de la aplicacion de los prorrateos dispuestos
por el SIOPEL y de la metodologia de determinacion de la Tasa Aplicable o del Precio de Emisién, segin corresponda, antes
descriptos quedaran automaticamente sin efecto sin que tal circunstancia genere responsabilidad de ningun tipo para el Emisor,
el Organizador ni para los Colocadores ni otorgue a los respectivos oferentes derecho a reclamo de indemnizacién y/o a
compensacion alguna. En caso de que se declare desierta la colocacion de las Obligaciones Negociables, todas las Ordenes de
Compra presentadas quedaran automéaticamente sin efecto. Ni el Emisor ni el Organizador ni los Colocadores estaran obligados
a informar de manera individual a cada uno de los oferentes que sus Ordenes de Compra han sido totalmente excluidas.

A fin de cumplir con la normativa aplicable, ni los Colocadores ni el Organizador ni el Emisor seran responsables por los
problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores en la aplicacién ni caidas del software al utilizar el SIOPEL. Para méas informacion
respecto de la utilizacion del SIOPEL, se recomienda a los oferentes la lectura detallada del “Manual del Usuario — Agentes
Colocadores” y documentacion relacionada publicada en el micrositio web de licitaciones del SIOPEL vy en el sitio web del
MAE.

Aviso de Resultados

Tras la finalizacion del Periodo de Subasta Publica, se informara a los Inversores, el valor nominal a emitir de las Obligaciones
Negociables, la Fecha de Vencimiento, las Fechas de Pago de Intereses, las Fechas de Amortizacion, la Fecha de Emision y
Liquidacion, la Tasa Aplicable o el Precio de Emision (segln la variable que resuelva licitar la Emisora) mediante un aviso a
ser publicado en (i) el Boletin Diario de la BCBA, (ii) la Pagina Web de la CNV; (iii) la PAgina Web del MAE; y (iv) la Pagina
Web de la Emisora (el “Aviso de Resultados™).

Suscripcion e Integracion

Cada uno de los Inversores que hubieren presentado sus Ordenes de Compra a través de cualquiera los Colocadores o los
Agentes Habilitados que hubieren ingresado Ofertas de Compra a través del Sistema SIOPEL, deberan indicar, en sus
correspondientes Ordenes de Compra (en el caso de los mencionados Inversores) o mediante nota escrita dirigida al Agente de
Liquidacion y Compensacion a mas tardar el Dia Habil anterior a la Fecha de Emision y Liquidacion (en el caso de dichos
Agentes Habilitados) (cada una de ellas, una “Notificacion de Eleccidn”), si optan por la suscripcion & integracion de las
Obligaciones Negociables que pudieren serle adjudicadas a través del sistema de compensacion MAE-Clear o a través de los
Colocadores, conforme los procedimientos que se detallan a continuacién. La sola entrega de una Orden de Compra por parte
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del Inversor Interesado en suscribir e integrar las Obligaciones Negociables importara un compromiso en firme, respecto de
dicho Inversor, de integrar el precio de las mismas en los términos previstos en el presente y la aceptacion de todos los términos
y condiciones de las Obligaciones Negociables.

MAE-Clear

Si se optare por el sistema de compensacion MAE-Clear, cada Orden de Compra presentada por cualquier Inversor a través de
los Colocadores y cada Notificacién de Eleccion presentada por cualquier Agente Habilitado, debera indicar las cuentas de los
custodios participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear a ser utilizadas para la liquidacion e
integracion de las Obligaciones Negociables adjudicadas; estableciéndose que cada Agente Habilitado s6lo podra indicar una
Unica e idéntica cuenta custodio de su titularidad en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear en todas las
Notificaciones de Eleccion presentadas por dicho Agente Habilitado para la liquidacion e integracion de Obligaciones
Negociables a través del sistema de compensacion MAE-Clear.

Cada Inversor (en el caso de Ordenes de Compra presentadas a través de los Colocadores) y cada Agente Habilitado (en el caso
de Ofertas ingresadas por éstos a través del Sistema SIOPEL) que hubiere optado por la suscripcion e integracién de las
Obligaciones Negociables a través del sistema MAE-Clear se compromete a tomar todos los recaudos necesarios a tal efecto
en relacion con el pago del precio de suscripcion de las Obligaciones Negociables que le fueren adjudicadas. En tal sentido, en
la Fecha de Emision y Liquidacion, cada uno de dichos Inversores y Agentes Habilitados debera contar con los fondos
suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado de Obligaciones Negociables (el “Monto a Integrar”) (i) en las
cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear indicadas por el Inversor
adjudicado en sus respectivas Ordenes de Compra (en el caso de aquellas entregadas a los Colocadores); o (ii) en la cuenta
custodio del Agente Habilitado abierta en el sistema de compensacion administrado por MAE-Clear e indicada por dicho
Agente Habilitado adjudicado en su correspondiente Notificacién de Eleccion.

En la Fecha de Emisién y Liquidacidn, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables a ser emitidas, las
mismas seran acreditadas en las cuentas de los custodios participantes en el sistema de compensacion administrado por MAE-
Clear que hubiese indicado el Inversor en su respectiva Orden de Compra y/o el Agente Habilitado en su Notificacion de
Eleccion, segun fuera aplicable. Asimismo, cada Agente Habilitado debera de forma inmediata transferir dichas Obligaciones
Negociables a la cuenta indicada por cada Inversor adjudicado en las respectivas Ordenes de Compra presentadas a través suyo.

Colocadores

Cada Inversor que hubiere optado por la suscripcion e integracion de las Obligaciones Negociables a través de los Colocadores
y a quien se le hubiere adjudicado cualquier valor nominal de tales titulos, debera, en la Fecha de Emisién y Liquidacion,
integrar en efectivo, los fondos suficientes para cubrir el correspondiente Monto a Integrar, de la siguiente forma: mediante (a)
transferencia electrénica a una cuenta abierta a nombre de los Colocadores, la cual serd informada en la Orden de Compra, 0
(b) autorizacidn a los Colocadores para que debite de una 0 mas cuentas de titularidad del Inversor las sumas correspondientes;
todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la Orden de Compra respectiva; y cada uno de tales Agentes Habilitados
debera pagar el correspondiente Monto a Integrar respectivo mediante transferencia electrénica a la cuenta que el Agente de
Liquidacion le indique hasta las 14 horas de la Fecha de Emision y Liquidacion.

En la Fecha de Emision y Liquidacién, una vez efectuada la integracion de las Obligaciones Negociables a ser emitidas, las
mismas seran acreditadas en la cuentas depositante y comitente en Caja de Valores indicadas en las correspondientes Ordenes
de Compra presentadas por Inversores que las hubieren cursado a través de los Colocadores, o en las correspondientes
Notificaciones de Eleccion presentadas por Agentes Habilitados que hubieren ingresado sus Ofertas de Compra a través del
Sistema SIOPEL. Los Agentes Habilitados que hayan recibido Obligaciones Negociables en virtud de Ofertas de Compra
presentadas como consecuencia de la recepcion de Ordenes de Compra de parte de Inversores deberan transferir dichas
Obligaciones Negociables en forma inmediata a los mismos.

Los Colocadores se reservan el derecho de rechazar y tener por no integradas todas las Ofertas de Compra adjudicadas que los
Inversores hubiesen cursado a través de un Agente Habilitado si no hubiesen sido integradas conforme con el procedimiento
descripto. En dicho caso, los rechazos no daran derecho a reclamo alguno contra el Emisor ni contra el Organizador ni contra
los Colocadores. )
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Efectuada la integracion, por el 100% del Monto a Integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de Emision y Liquidacion,
el Agente de Liquidacion y Compensacion (i) transferira las Obligaciones Negociables objeto de las Ofertas de Compra
adjudicadas que los Inversores hubiesen cursado a través de él, a las cuentas en Caja de Valores de dichos Inversores; y (ii)
transferird a la cuenta en Caja de Valores de los Colocadores y de cada Agente Habilitado, las Obligaciones Negociables objeto
de las Ofertas adjudicadas que los Inversores hubiesen cursado a través de los Colocadores y de los Agentes Habilitados, segln
sea el caso. Una vez recibidas por los Colocadores y los Agentes Habilitados, segln sea el caso, las correspondientes
Obligaciones Negociables, en la Fecha de Emision y Liquidacion, los Colocadores y los Agentes Habilitados, segun sea el caso
y bajo su exclusiva responsabilidad, deberan transferir dichas Obligaciones Negociables a las cuentas en Caja de Valores de
tales Inversores.

Garantias

Los Colocadores y los Agentes Habilitados tendran la facultad, pero no la obligacién, de solicitar garantias u otros recaudos
que aseguren la integracion de las Ordenes de Compra realizadas por los Inversores, cuando asi lo consideren necesario. Por lo
tanto, si los Colocadores y/o los Agentes Habilitados resolvieran solicitar garantias que aseguren la integracion de las Ordenes
de Compra realizadas por los Inversores y estos Gltimos no dieran cumplimiento con lo requerido, los Colocadores y/o los
Agentes Habilitados, segln corresponda, podran, a su exclusivo criterio, tener la Orden de Compra por no presentada y
rechazarla. Los Agentes Habilitados seran responsables de que existan las garantias suficientes que aseguren la integracion de
las Ofertas de Compra que hubieran sido cursados a través suyo. Los Agentes Habilitados seran responsables frente al Emisor
y los Colocadores por los dafios y perjuicios que la falta de integracidn de una Oferta de Compra cursada por dicho Agente
Habilitado ocasione al Emisor y/o los Colocadores.

En la Fecha de Emision y Liquidacion, los Agentes Habilitados deberén transferir al Agente de Liquidacién y Compensacién
los fondos que hubieran recibido de los Inversores para integrar las Obligaciones Negociables adjudicadas.

Comisiones

Para mas informacion acerca de la comision por pagar a los Colocadores, véase “Gastos de Emision” mas abajo en el presente
Suplemento de Precio.

Restricciones a la Venta

Las Obligaciones Negociables seran ofrecidas y colocadas por los Colocadores y los Agentes Habilitados a Inversores en
Argentina de acuerdo con lo establecido en la Ley de Mercado de Capitales, en las Normas de la CNV y demés normativa
aplicable, mediante el Prospecto y el Suplemento de Precio. Las Obligaciones Negociables no han sido registradas bajo la Ley
de Titulos Valores de los Estados Unidos de América, ni segun las leyes de titulos valores vigentes en los estados de dicho
pais, ni podrén ser ofrecidas, vendidas, entregadas, garantizadas o de otra forma transferidas en los Estados Unidos de América
0 a personas estadounidenses, a menos que las Obligaciones Negociables sean registradas bajo la Ley de Titulos Valores de
estados Unidos de América o pueda efectuarse la oferta o venta bajo una excepcion de registracion de la Ley de Titulos Valores
de los Estados Unidos de América.
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IV. FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Antes de tomar una decision de inversién en las Obligaciones Negociables, los potenciales Inversores deben considerar
cuidadosamente a la luz de sus propias circunstancias financieras y objetivos de inversion, la totalidad de la informacién que
se incluye en este Suplemento de Precio y en el Capitulo Il “Factores de Riesgo” del Prospecto, en particular los factores de
riesgo para la inversion que se describen en el Prospecto en relacién con el Emisor y la inversion en las Obligaciones
Negociables. Se recomienda enfaticamente la lectura conjunta de la informacion incluida en el Prospecto y en este Suplemento
de Precio. Los potenciales Inversores deben tener en cuenta, entre otras cuestiones, las especiales consideraciones para la
inversion aplicables al Emisor, a la industria y las relativas a las inversiones en Argentina, incluyendo las consideraciones
mencionadas en el presente apartado.

Cabe sefialar que el Emisor podria enfrentar otros riesgos e incertidumbres ademas de los que se mencionan a continuacion
que, a la fecha del presente Suplemento de Precio, no conoce o considera como no significativos, los cuales podrian afectar
su negocio y sus operaciones en el futuro en forma significativa.

Factores de riesgo relacionados con las Obligaciones Negociables.
Posible inexistencia de un mercado secundario para las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables constituiran una emision de valores negociables, no pudiendo asegurarse la existencia futura de
un mercado secundario para las Obligaciones Negociables, asi como tampoco puede asegurarse que los tenedores de las
Obligaciones Negociables podran negociarlas ni asegurar, en su caso, el precio al cual podrian negociarlas. Si el mercado se
desarrollara, las Obligaciones Negociables se negociarian a precios que podrian resultar mayores o menores al precio de
suscripcion inicial, dependiendo de diversos factores que exceden al control del Emisor.

Asimismo, la liquidez y el mercado de las Obligaciones Negociables pueden verse afectados por las variaciones en la tasa de
interés, por las regulaciones que el Gobierno pudiera dictar y por la volatilidad de los mercados, sean nacionales o
internacionales, para titulos valores similares, asi como también por cualquier modificaciéon en la liquidez, la posicién
patrimonial, la solvencia, los resultados y la rentabilidad del Emisor.

Resulta incierto el tratamiento impositivo que recibiran los tenedores de las Obligaciones Negociables en ciertas
jurisdicciones.

Se ha introducido en la Argentina una reforma impositiva integral que, entre otras cuestiones, preve que el sujeto pagador en
virtud de instrumentos financieros debe actuar como agente de retencion del impuesto a las ganancias correspondientes cuando
el tenedor de dicho instrumento financiero sea residente de una jurisdiccion “no cooperante”, o sus fondos provengan de cuentas
ubicadas en tales jurisdicciones, conforme se definen en la Ley de Impuesto a las Ganancias N° 20.628, segun fuera modificada
y complementada de tiempo en tiempo (y su Decreto Reglamentario N° 862/2019, la “Ley de Impuesto a las Ganancias”).
Asimismo, existe incertidumbre con respecto al alcance de las modificaciones y si el criterio adoptado se mantendra en el
futuro. Los pagos de intereses a tenedores de las Obligaciones Negociables residentes de aquellas jurisdicciones estaran sujetos
a una retencién impositiva del 35%, y el Emisor no abonara Montos Adicionales (segln se define en este Suplemento de Precio)
a dichos tenedores. Para mayor informacion, véase el Capitulo X “Informacion Adicional — d) Carga Tributaria” en el
Prospecto. Como consecuencia de esta incertidumbre, las Obligaciones Negociables podrian experimentar liquidez reducida,
lo cual podria afectar adversamente el precio de mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

No puede garantizarse que las calificaciones de riesgo que se asignen a las Obligaciones Negociables no seran objeto de
una disminucidn, suspensién o retiro por parte de las agencias calificadoras y las calificaciones crediticias podrian no
reflejar todos los riesgos de invertir en la Obligaciones Negociables.

Las calificaciones de riesgo que se asignen a las Obligaciones Negociables representan una evaluacion por parte de las agencias
calificadoras de riesgo de la capacidad del Emisor de pagar sus deudas a su vencimiento. En consecuencia, cualquier
disminucion o retiro de una calificacién por parte de una agencia calificadora podria reducir la liquidez o el valor de mercado
de las Obligaciones Negociables. Estas calificaciones crediticias podrian no reflejar el posible impacto de los riesgos
relacionados con la estructura o la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables. Una calificacién asignada podria
incrementarse o disminuirse dependiendo, entre otras cuestiones, de la evaluacién realizada por la agencia calificadora
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respectiva de su solidez financiera, asi como de su evaluacion del riesgo soberano de los paises en los que la Compafiia opera
generalmente. La baja, la suspension o el retiro de dichas calificaciones podrian tener un efecto negativo sobre el precio de
mercado y la comerciabilidad de las Obligaciones Negociables.

Las calificaciones no constituyen una recomendacion para comprar, vender o mantener titulos valores, y pueden ser
modificadas o retiradas en cualquier momento por la agencia que las emite, y las calificaciones no emiten juicio sobre el precio
de mercado o la conveniencia para un Inversor particular. La calificacién de cada agencia debe evaluarse en forma
independiente de la de cualquier otra agencia. La Compafiia no puede asegurar que la calificacién de las Obligaciones
Negociables permanecera vigente por un periodo de tiempo determinado o que la calificacion no serd objeto de una
disminucion, suspension o retiro en su totalidad por parte de una o mas agencias calificadoras si, a criterio de dichas agencias
calificadoras, las circunstancias lo justifican.

La capacidad de repago de las Obligaciones Negociables por parte de la Emisora podria verse afectada por factores externos
que no se encuentran bajo su alcance

Las Obligaciones Negociables Serie | estan denominadas en Dolares Estadounidenses, pero tanto sus respectivas integraciones
como los servicios de pago de capital e intereses bajo las mismas seran realizados en Pesos, al Tipo de Cambio Inicial y al Tipo
de Cambio Aplicable, respectivamente, segun lo previsto en el presente Suplemento.

Actualmente, existen en Argentina ciertas restricciones que afectan el acceso al mercado de cambios por parte de las empresas
para adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos fuera de la Argentina, realizar pagos al exterior y otras operaciones.
El gobierno nacional podria establecer mayores restricciones al acceso al mercado de cambios en respuesta, entre otras
circunstancias, a una salida de capitales o a una devaluacion significativa del Peso. Ello generaria un alto riesgo de devaluacion
del Peso y por consiguiente, la Emisora podria encontrar dificultades en hacer frente a sus obligaciones denominadas y
vinculadas a la evolucion del Délar Estadounidense. De igual forma, los controles de cambio y las restricciones sobre el ingreso
y la salida de capitales y futuros controles de cambio han producido la existencia de cotizaciones de tipo de cambio paralelas.
Como consecuencia de la profundizacion de los controles cambiarios para controlar la caida en las reservas, se amplié
considerablemente la diferencia entre el tipo de cambio oficial, que actualmente se utiliza para operaciones comerciales y
financieras, y otros tipos de cambio informales que surgieron implicitamente a raiz de ciertas operaciones cominmente
realizadas en el mercado de capitales (dolar “MEP” o “contado con liquidacién”), creando una brecha significativa. En este
sentido, el gobierno argentino podria crear multiples tipos de cambio para distintos tipos de transacciones, y desdoblar asi el
mercado cambiario (por caso, en forma similar a lo realizado mediante el “Programa de Incremento Exportador” bajo el DNU
N° 576/2022 y recientemente reestablecido por el DNU N°787/2022 de fecha 27 de noviembre de 2022). Esto podria generar
incertidumbre respecto de cual seria el Tipo de Cambio Aplicable para el pago de capital e intereses de las Obligaciones
Negociables Serie I. Tal debilitamiento de las finanzas publicas podria tener un efecto adverso en el resultado de las operaciones
y la condicioén financiera de la Emisora.

La capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses sobre obligaciones contraidas en moneda extranjera,
incluyendo las Obligaciones Negociables podrian verse significativamente afectadas por devaluaciones cambiarias, mayores
controles de cambio y/o la existencia tipos de cambio implicitos (tales como, el dolar “blue”, contado con liquidacion, ddlar
MEP o doélar bolsa, etc.), habiéndose previsto bajo las Obligaciones Serie | que la Emisora reciba Pesos al momento de la
integracion y devuelva Pesos en las fechas de vencimiento de los servicios de capital e intereses.

Un contexto internacional menos favorable, la baja competitividad del Peso contra divisas extranjeras, la baja confianza entre
los consumidores e inversores locales y extranjeros, un aumento en los niveles de inflacion y las futuras incertidumbres
politicas, entre otros factores, pueden afectar el desarrollo de la economia argentina y causar volatilidad en el mercado de
capitales local. Tales eventos podrian producir un efecto adverso sobre los resultados de las operaciones y condicion financiera
de la Emisora.

En particular, la economia argentina continda siendo vulnerable a ciertos riesgos, incluyendo los siguientes:

e volatilidad en la tasa de crecimiento de la economia;

e altas tasas de inflacion:
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e incertidumbre respecto de la regulacion normativa para determinadas actividades y/o sectores de la economia;

e volatilidad en los precios de los commodities. La recuperacién econémica ha dependido en el pasado, en parte, de los
altos precios de los commaodities que produce la Argentina, los cuales son volatiles y se encuentran fuera del control
del Gobierno;

e laestabilidad y competitividad del Peso respecto de otras monedas:

e Una significativa depreciacion del Peso, que amplie la brecha existente entre las cotizaciones del Peso respecto del
Dolar Estadounidense, incluyendo los tipos de cambio implicitos (tales como, el délar “blue”, contado con liquidacion,
dolar MEP o dolar bolsa, etc.), podria afectar significativamente la capacidad de la Emisora de hacer frente a sus
obligaciones contraidas en moneda extranjera, incluyendo a las Obligaciones Negociables Serie I. Si bien debe
considerarse el riesgo de una devaluacion del Peso que, eventualmente, podria afectar la capacidad de repago de la
Sociedad, la mayoria de los ingresos de la misma estdn denominados en Doélares Estadounidenses a la fecha de la
emision del Suplemento;

e las fluctuaciones en las reservas internacionales y en las tasas de interés del BCRA; y
e laincertidumbre respecto de la imposicion de controles cambiarios y de capital:

e Cambios adicionales en los controles de cambios o un eventual desdoblamiento cambiario, en un entorno econémico
en el que el acceso a los capitales locales es limitado podrian tener un efecto negativo en la economia y en las
actividades de la Emisora, y, en particular, en la capacidad de la Emisora de efectuar pagos de capital y/o intereses
sobre obligaciones contraidas en moneda extranjera, incluyendo las Obligaciones Negociables Serie I.

El Gobierno Nacional podria emitir normas en el futuro, en cuanto a la relacion entre el Peso y el Dolar Estadounidense, que
podrian determinar la aplicacién forzosa un tipo de cambio a las Obligaciones Negociables Serie I, que podria ser diferente al
Tipo de Cambio Aplicable acordado en el presente Suplemento que podria resultar, incluso, menor al Tipo de Cambio Aplicable
esperado por los Inversores Interesados, no siendo responsabilidad ni de la Emisora ni del Organizador ni de los Colocadores
el tipo de cambio que resulte aplicable en estos casos. En dicha situacién, la Sociedad deberia realizar los pagos de capital e
intereses bajo las Obligaciones Negociables Serie | al tipo de cambio que resulte de las normas aplicables.

La incertidumbre politica en Argentina respecto de las medidas adoptadas y que podria adoptar el Gobierno en el futuro podria
causar volatilidad en los precios de mercado de los titulos de las emisoras argentinas, y en su caso generar un efecto
sustancialmente adverso en la economia o en la habilidad de Argentina de cumplir con sus obligaciones, lo que podria afectar
la condicidn financiera y los resultados de las operaciones de la Sociedad.

Para mas informacion se recomienda a los Inversores, la lectura del Capitulo 111 “Factores de Riesgo — Las fluctuaciones en
el valor del Peso podrian afectar en forma adversa la economia argentina y la situacion financiera de la Compafiia” y
“Factores de Riesgo — La economia doméstica podria experimentar un deterioro en su desempefio a la luz de las condiciones
econdmicas corrientes y cualquier declive significativo podria impactar en forma negativa sobre la condicion financiera de
la Emisora.” en el Prospecto.

Factores de riesgo relacionados con la denominacion de las Obligaciones Negociables Serie | en Délares Estadounidenses
Yy su integracion y pago en Pesos

La falta de integracion en Do6lares Estadounidenses del capital de las Obligaciones Negociables Serie | podria verse cuestionada
bajo el Articulo 7° de la Ley N° 23.928 y normas modificatorias.

Las Obligaciones Negociables Serie | estaran denominadas en Dolares Estadounidenses, pero tanto su integracion como los
servicios de pago de capital e intereses bajo las mismas seran realizados en Pesos, al Tipo de Cambio Inicial o al Tipo de
Cambio Aplicable, respectivamente, segln lo previsto en el presente Suplemento.

Podria considerarse improcedente determinar pautas de actualizacién de las obligaciones de dar sumas de dingro. Habiéndose
previsto bajo las mismas que la Emisora reciba Pesos al momento de la integracion y devuelva Pesos eh las fechas de
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vencimiento de los servicios de capital e intereses, entonces la denominacion de las Obligaciones Negociables Serie | en Délares
Estadounidenses podria considerarse una clausula de estabilizacién o ajuste prohibida bajo el Articulo 7° de la Ley N° 23.928
y normas modificatorias, maxime con posterioridad a la promulgacién de la Ley N° 25.561 que elimind la convertibilidad del
Peso contra el Délar Estadounidense a la relacion de cambio de 1 a 1, con lo cual actualmente si existiria una variacion de la
cantidad de Pesos a devolver cuando se lo calcula por su equivalencia con el tipo de cambio del Délar Estadounidense a la
fecha de pago que corresponda.

Al respecto, la Emisora reconoce y declara que los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Serie | denominadas
en Dolares Estadounidenses reflejan su intencion y voluntad de endeudarse en Délares Estadounidenses y asumir el riesgo de
su endeudamiento en dicha moneda, previéndose la integracién y el pago de los servicios en Pesos como una modalidad de
pago, lo cual representa una obligacion de valor, y que no deben ser tomadas como un mecanismo de ajuste, indexacion o
repotenciacion de deudas prohibido bajo el Articulo 7 de la Ley N°23.928 y normas modificatorias. En caso de declararse
invalida por sentencia firme la denominacion en la moneda Délar Estadounidense de las Obligaciones Negociables Serie | (una
“Sentencia”), el capital pendiente de pago bajo las Obligaciones Negociables podria resultar en Pesos integrado efectivamente
en la Fecha de Emision y Liquidacion y, en consecuencia, los intereses bajo las mismas se calcularian sobre dicho capital
original en Pesos o de conformidad con lo que disponga la Sentencia. De ocurrir tal circunstancia, podria verse afectada
negativamente la capacidad de los tenedores de recuperar su inversion en términos de la moneda Délar Estadounidense y la
expectativa de rendimiento de las Obligaciones Negociables Serie | en dicha moneda en la medida en que el Peso se deprecie
con relacién al Dolar Estadounidense.
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A continuacion, se presenta cierta informacion financiera resumida de la Emisora al 31 de marzo de 2023, conforme surge de

V. INFORMACION FINANCIERA

sus estados contables, publicados en la AIF.

a) Estados financieros

1. Estado de resultados

El siguiente cuadro refleja el estado de resultados consolidados de Metalfor por el periodo cerrado el 31 de marzo de 2023.

Toda la informacion se encuentra expresada en moneda homogénea al 31 de marzo de 2023.

31/03/2023

Ventas Netas 5.001.553.356,70
Costo de Produc.y Ventas (2.735.798.168,64)
RESULTADO BRUTO DE VENTAS 2.265.755.188,06
Gastos de Produccion (923.790.028,98)
RESULTADO BRUTO 1.341.965.159,08
Gastos de Comercializacion (628.467.657,13)
Gastos de Administracion (386.262.622,10)
Otros Gastos (203.491.723,80)
RESULTADO OPERATIVO 123.743.156,05
Otros Ingresos 226.832.810,91
Resultado Venta Plan Cereales (4.311.790,56)
Resultado Financiero y por Tenencia (235.985.122,82)
RECPAM 469.524.380,97
RESULTADO ANTES DE IMP.GCIAS. 579.803.434,56
Participacion minoritaria (1.735,59)
Impuesto a las Ganancias (51.029.764,72)
RESULTADO FINAL 528.771.934,25

2. Estado de situacion patrimonial

El siguiente cuadro refleja el estado de situacion patrimonial consolidado de Metalfor por el periodo cerrado el 31 de marzo
de 2023, comparativa con el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022. Toda la informacion se encuentra expresada en
moneda homogénea al 31 de marzo de 2023.

Consolidado Punta a Punta
31/03/2023 31/12/2022
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y Bancos 203.837.152,03 315.684.6(6,57
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Cuentas por Cobrar
Otros Activos
Inversiones Ctes
Creditos Fiscales
Bienes de Cambio

Total Activo Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE

Cuentas por Cobrar
Bienes de Uso

Activos intangibles (marcas y patentes)

Inversiones

Total Activo No Corriente
Total Activo

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar Comerciales
Deudas Fiscales

Remuneraciones y Cs.Sociales a Pagar

Deudas Financieras
Otras Deudas

Total Pasivo Corriente
PASIVO NO CORRIENTE

Deudas Financieras No Corrientes
Deuda por Compra Acciones
Deudas Fiscales No Corrientes
Pasivo por Impuesto Diferido

Total Pasivo No Corriente
Total Pasivo
PARTICIPACIONES MINORITARIAS

PATRIMONIO NETO

Total seglin Estado correspondiente

Total Pasivo mas Patrimonio Neto

5.955.151.889,48
2.479.371.816,66
24.402.331,04
349.015.759,29
19.773.731.809,80

28.785.510.758,29

1.487.129.636,98
3.314.853.467,22

32.737,69
2.124.210.129,19

6.926.225.971,09
35.711.736.729,38

6.252.496.902,83
260.449.151,93
347.157.811,37
11.123.032.219,31
16.515.000,00

17.999.651.085,44

3.444.038.079,01
1.256.383.500,00
29.924.959,84
85.172.156,47

4.815.518.695,32
22.815.169.780,76
260.773,81

12.896.306.174,81
35.711.736.729,38
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5.929.664.728,27
2.755.763.222,72
327.292.628,77
302.622.041,48
19.413.059.920,32

29.044.087.218,12

1.255.084.551,98
3.161.946.775,65

39.852,36
2.014.464.406,14

6.431.535.586,13
35.475.622.804,25

6.541.285.526,94
289.522.295,35
388.631.601,95
9.187.828.501,87
47.188.012,43

16.454.455.938,55

5.279.970.918,64
1.288.127.120,42
39.324.037,57
45.950.313,69

6.653.372.390,33
23.107.828.328,87
260.234,82

12.367.534.240,56
35.475.622.804,25
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3. Estado de evolucion del patrimonio neto

El siguiente cuadro refleja el estado de evolucion en el patrimonio individual de Metalfor al 31 de marzo de 2023. Toda la informacidn se encuentra expresada en
moneda homogénea al 31 de marzo de 2023.

Aportes Propietarios Ganancias Reservadas
Reserva Resultados No Total
Concepto Capital Aportes de Capital ~ Ajustes de Capital  Reserva Legal Facultativa Asignados 2023
Saldo al Inicio 178.350.000,00 761.918.326,08 2.801.871.228,16 241.952.649,61 331.072.738,74 5.844.446.354,58 10.159.611.297,17
Reexpresién Saldo Inicio 165.582.806,66 647.672.300,99  52.582.012,31 71.949.907,77 1.270.135.915,66  2.207.922.943,39
Saldo Inicial reexpresado 178.350.000,00 927.501.132,74 3.449.543.529,15 294.534.661,92 403.022.646,51 7.114.582.270,24 12.367.534.240,56
Destinado por Asamblea
Nota N°7
- Reserva Legal (1)
- Honorarios Directores (1)
- Distribucion Dividendos (2)
- Aporte de Capital
Capitalizacion Acta 58 - -
AREA (*)
Reexpresion al Cierre
Resultado del Ejercicio 528.771.934,25 528.771.934,25
Totales 178.350.000,00 927.501.132,74 3.449.543.529,15 294.534.661,92 403.022.646,51 7.643.354.204,49 12.896.306.174,81
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4. Estado de flujo de efectivo

A continuacion, se expone el estado de flujo de efectivos individual de Metalfor, por el periodo finalizado el 31 de marzo de

2023.

Variacion del Efectivo y Equivalente

Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del ejercicio

Variacion Neta del Efectivo

Causas de las Variaciones del Efectivo

Actividades Operativas
Variacién de Cuentas por Cobrar Corrientes
Variacion de Bienes de Cambio
Variacion de Créditos Fiscales
Variacion de Cuentas por Cobrar No Corrientes
Variacion de Cuentas por Pagar Comerciales
Variacion de Deudas Fiscales
Variacion de Deudas Fiscales No Corrientes
Variacion de Remunerac y Cs Sociales a Pagar
Variacion de Otros Activos

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Actividades de Inversién
Variacion de Inversiones Corrientes
Variacion de Inversiones No Corrientes
Variacion de Bienes de Uso
Variacién Particip Soc Controladas
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de Inversion
Actividades de Financiacion
Variacion Deudas financieras Corrientes
Variacion Deudas financieras No Corrientes
Variacion Deuda por compra Acciones
Variacion de Otras Deudas
Variacion del Pasivo por Impuesto diferido

Variacion del PN

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de Financiacion

Variacion Neta del Efectivo

b) Indicadores

31/03/2023

298.832.086,98
198.876.328,86

(99.955.758,12)

(288.985.397,78)
(471.982.739,62)
(28.426.161,25)
(232.045.085,00)
1.427.636.602,13
(56.788.584,18)
(9.399.077,73)
(13.537.491,84)
291.612.899,49

618.084.964,21

314.942.676,81

(109.745.723,05)
(42.761.236,97)
(5.389.392,66)

157.046.324,12

450.821.885,45

(1.831.769.683,33)
(31.743.620,42)
(30.389.405,17)

39.221.842,78

528.771.934,25
(875.087.046,45)

(99.955.758,12)

A continuacion, se detallan los Indicadores Financieros de Metalfor al 31 de marzo de 2023 preparados sobre la informacion
consolidada, comparados contra el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, y expresados en moneda constante al 31 de

marzo de 2023.

Total de activos corrientes
Total de pasivos corrientes

Liquidez

Total del Patrimonio Neto

31.03.2023

31.12.2022
28.785.510.758,29 29.044.087.218,12
17.999.651.085,44 16.454.455.938,55

1,60
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Total de Pasivos 22.815.169.780,76  23.107.828.328,87

Solvencia 0,57 0,54

Total de activos no corrientes 6.926.225.971,09  6.431.535.586,13
Total de activos 35.711.736.729,38  35.475.622.804,25
Inmovilizacion del capital 0,19 0,18
Resultado del ejercicio 528.771.934,25 1.814.484.938,35
Total del Patrimonio Neto al Cierre 12.896.306.174,81 10.159.611.297,17
Rentabilidad 4,10% 17,86%

c) Capitalizacion y endeudamiento

A continuacion, se detalla el Estado de Capitalizacion y Endeudamiento consolidado de la Compafiia al 31 de marzo de 2023,
comparado con el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2022, expresado en moneda constante al 31 de marzo de 2023.

31.03.2023 31.12.2022
Deudas Financieras y Bancarias Corto Plazo 11.123.032.219,31 9.187.828.501,87
Deudas Financieras y Bancarias Largo Plazo 3.444.038.079,01 5.279.970.918,64
Total Deuda (Neta) 14.567.070.298,32  14.467.799.420,50
Patrimonio Neto 12.896.306.174,81  12.367.534.240,56
Total Capitalizacion 27.463.376.473,13  26.835.333.661,06
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VI. DESTINO DE LOS FONDOS

Los fondos netos provenientes de la colocacion de las Obligaciones Negociables (los “Fondos Netos”) seran utilizados, en
cumplimiento con el articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables, priorizando una mejor administracion de los fondos y
a fin de maximizar los beneficios provenientes de la emision.

Los Fondos Netos de las Obligaciones Negociables Serie | seran destinados a la refinanciacién de pasivos y/o capital de trabajo
en Argentina en las unidades de negocio del Emisor (compra de equipamiento, insumos, pago de impuestos, sueldos,
proveedores, y demas costos operacionales asociados con el giro ordinario de la Sociedad).

Se estima que los Fondos Netos seran de aproximadamente US$ 19.527.000 teniendo en cuenta el Monto Maximo de la
Emision.

Mientras se encuentre pendiente la aplicacion de los fondos de acuerdo con el correspondiente plan, los mismos podran ser
invertidos transitoriamente en cuotapartes de fondos comunes de inversion y/o otros instrumentos fincancieros de alta liquidez.
En todo momento se priorizard una mejor administracion de los fondos y maximizar los beneficios provenientes de la emision.

La efectiva aplicacién de los fondos sera oportunamente informada y certificada ante la CNV de conformidad con las Normas
de laCNV.
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VII. GASTOS DE EMISION

Los gastos de emision seran de aproximadamente US$ 218.089 los cuales representan el 1.10 % del Monto Mé&ximo de la
Emisidn, de acuerdo con el siguiente detalle (los montos son aproximados y algunos porcentajes han sido redondeados por
razones de exposicion).

La comision a ser pagada al Organizador y a los Colocadores no excedera de aproximadamente US$ 198.444 lo cual representa
el 1% del Monto Maximo de la Emision.

A dicho monto se debera sumar lo devengado por asesores contables y legales, gastos de publicaciones, gastos de los agentes
de calificacion de riesgo. Ninguno de los gastos mencionados sera soportado por los suscriptores de las Obligaciones
Negociables.

Ni el Emisor ni el Organizador ni los Colocadores pagaran comisién y/o reembolsaran gasto alguno a los Agentes Habilitados,
sin perjuicio de lo cual, dichos Agentes Habilitados podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores que
hubieran cursado Ofertas a través suyo.

A continuacion, se detalla la apertura de los otros gastos de emision:

- honorarios de asesores contables, legales y financieros: US$ 10.000 lo cual representa aproximadamente el 0.05% del
total del Monto Maximo de la Emision;

- derechos de mercados y organismos reguladores: US$ 2.600 lo cual representa aproximadamente el 0.01% del total
del Monto Maximo de la Emision;

- honorarios del agente de calificacion de riesgo: US$ 2.000 lo cual representa aproximadamente el 0.01% del total del
Monto Méximo de la Emision; y

- Gastos de publicaciones y otros gastos: US$ 5.000 lo cual representa aproximadamente el 0.025% del total del Monto
Maximo de la Emision;
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VIIl. INFORMACION ADICIONAL

a) Documentos a Disposicion

Los Inversores interesados en obtener una copia del Prospecto, del presente Suplemento de Precio, y de los Estados Contables
del Emisor, podran retirarla en la sede social del Emisor sita en Marcos Juarez, Cérdoba, Republica Argentina. Asimismo, el
Prospecto, el Suplemento de Precio, y los estados contables del Emisor se encuentran a disposicion de los Inversores en formato

digital en la Pagina Web de la CNV.
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EMISOR

METALFOR

Metalfor S.A.

Ruta Nacional N° 9 - Km. 443, Marcos Juarez

Cérdoba, Argentina.
Contacto:
info@metalforsa.com.ar
Teléfono: +54 (3472) 425894

ORGANIZADORES Y COLOCADORES

Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U.

Agente de Liquidacién y Compensacion y
Agente de Negociacién Integral
Matricula CNV N° 22

Contacto:

info-colocaciones@bancogalicia.com.ar

Teléfono: (+54 11) 6329-2471

Adcap

GRUPO FINANCIERO

Adcap Securities Argentina S.A.
Agente de Liquidaciony
Compensacién y Agente de
Negociacién Propio
Matricula CNV N°148

PP INVIiU

Inviu S.A.U.
Agente de Liquidaciony
Compensacion Propio y Agente de
Negociacion Propio
Matricula CNV N° 205

y-

SUPERVIELLE

Banco Supervielle S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 57

Contacto:

mercadodecapitales@supervielle.com.ar

COLOCADORES
/
A

K Allaria

Allaria S.A.

Agente de Liquidaciony
Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°24

Invertir en Bolsa

Invertir en Bolsa S.A.
Agente de Compensacion y
Liquidacion y Agente de Negociacion
Integral
Matricula CNV N°246
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Teléfono: (+5411) 4324-8265

BALANZ

Balanz Capital Valores S.A.U
Agente de Liquidacion y
Compensacion y
Agente de Negociacién Integral
Matricula CNV N°210

M A X

CAPITAL
Max Capital S.A.

Agente de Liquidacion y Compensacion

y Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N° 570
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@ PETRINI VALORES

Petrini Valores S.A.
Agente de Liquidaciony
Compensacion y
Agente de Negociacion Integral
Matricula CNV N°85

L
Portfolio
Parsanal

PP Inversiones S.A.
Agente de Liquidaciony
Compensacion
Integral
Matricula CNV N° 686

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION

S ———

BECCAR
VARELA

Beccar Varela
Tucuman 1, Piso 4° (C1049AAA)
Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina
Contacto:
Idenegri@beccarvarela.com
Teléfono: (+ 5411) 4379-6839
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Y-

SUPERVIELLE

Supervielle Agente de Negociacion
S.AU.
Agente de Negociacion
Matricula CNV N°341
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